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Arsrapport 2017/18

Ledelsesp6tegning

Bestvrelse oq direktion har dags dato behandlet og godkendt ersrapporten for Alumeco Holding A/s for

regnskabseret 1. juli 2017 ' 30. juni 2018.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse. at irsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver oq

finansielle stilting pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabseret 1. juli

2017 - 30. junl 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorelse for ud-

viklingen iselskabets aktiviteter og okonomiske forhold, erets resultat og for selskabets finansielle stil-
ling.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Odense, den 4. oktober 2018
Direktion:

Jan

hweers elle Sch
formand

Banke Bo Pedersen Henrik Christiansen
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Den uaf hangige revisors revisionspitegning

Til kapitaleierne iAlumeco Holding A/S

Konklusion

vi har revideret ersregnskabet for Alumeco Holding A/s for regnskabsEret 1. juli 2017 - 30. juni 2018,
der omfatter resultatopgOrelse, balance, egenkapitalopgOrelse og noter, herunder anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter Srsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at Srsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og

finansie e stilling pr. 30. juni 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsAret 1. juli

2017 - 30. juni 2018 i overensstemmelse med 6rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfort vores revision ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifolge disse standarder og krav er narmere beskre-

vet i revisionspetegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af Srsregnskabet". Det er vores opfat'
telse, at det opneede revisionsbevis er tilstrakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion

Uafhangighed

Vi er uafhengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
6vrige etiske forpligtelser ihenhold til disse regler og krav.

Ledelsens ansvar for Srsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et ersregnskab, der giver et retvisende billede ioverens-
stemmelse med Srsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-

sen anser for nodvendig for at udarbejde et ersregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af ersregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrorende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ers-
regnskabet p3 grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-

sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gore dette.

Revisors ansvar for revisionen af Ersregnskabet

vores m5l er at opn6 hoj grad af sikkerhed for, om ersregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspEtegning med en

konklusion. Hoj grad af sikkerhed er et hoit niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfores ioverensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geldende iDanmark, altid vil afdekke vasentlig fejlinformation, n6r s8dan findes. Fejlinformatio-
ner kan opst6 som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pA de okonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traffer p6 grundlag af Srsregnskabet.

Som led ien revision, der udfores i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er galdende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:

ldentificerer og vurderer vi risikoen for vesentlig fejlinformation i6rsregnskabet. uanset om denne
skyldes besviqelser eller fejl, udformer og udforer revisionshand linger som reaktion pA disse risici
samt opner revisionsbevis, der er tilstrakkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vasentlig fejlinformation forArsaget af besvigelser er hoiere end ved
vasentlig fejlinformation forArsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesettelse af intern kontrol.

Opner vi forstSelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinqer, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmessige sk6n og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet. er rimelige.
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Den uaf hangige revisors revisionspEtegning

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af ersregnskabet p5 grundlag af regnskabsprincippet om

fortsat drift er passende, samt om der pA grundlag af det opnEede revisionsbevis er vaesentlig usik-

kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne

til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vesentlig usikkerhed, skal vi ivores revisi-

onspitegning gore opmerksom pA oplysninger herom i:rsregnskabet eller, hvis s5danne oplysnin-
ger ikke Lr tiisfrakkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pe det revisi-

onsbevis, der er opnAet frem til datoen for vores revisionsp8tegning. Fremtidige begivenheder eller

forhold kan dog medfore, at selskabet ikke lengere kan fortsette driften.

Tager vi stilling til den samlede presentation, struktur og indhold af ersregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om 6rsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
p6 en sidan mAde, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering

af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
iintern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om ersreqnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

Itilknytninq til vores revision af ersregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og iden
forbindelse overveje. om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med Arsregnskabet eller vores
viden opneet ved revisionen eller pi anden mAde synes at indeholde vesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kravede oplysninger i hen-

hold til Srsregnskabsioven.

Baseret pA det udforte arbejde er det vores opfattelse. at ledelsesberetningen er ioverensstemmelse
med;rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med Srsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

0dense, den 4. oktober 2018
ERNsr & YoUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 70 02 28

1\
Bfl an

c_
sk ko en Schougaard So ensen

statsaut. revisor
MNE-nr.: mne27701

statsaut. revisor
MNE'nr.: mne32129
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Ledelsesberetning

Oplysninger om selskabet

Navn
Adresse, postnr., by

CVR'nr.
Stiftet
Hjemstedskommune
RegnskabsEr

Bestyrelse

Alumeco Holding A/S
Nasbyvej 25, 5000 odense C

10 03 55 62
30. juni 2000
Odense
1. juli 2017 - 30. juni 2018

Hans Schweers, formand
Helle Schweers Lehmann
Heidi Schweers
Hans Henrik Banke
Carsten Bo Pedersen
Henrik Christiansen

Jan Berthel

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Englandsgade 25, Postboks 200, 5100 Odense C

Direktion

Revision
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Ledelsesberetning

Hoved- og nogletal

Bruttoresu ltat
Resultat af ordiner primer drift
Resultat af f inansielle poster
Arets resultat

4.120
-218

-1.003

4.478
-52

-L54
92.O58

3.972
303

Y

93.262

3.710
-267

-49
70.898

-432
-1.178
67.6L6

Balancesum 432.542 367.960 327.650
326.9s3

298.932
289.ztl9 .3s6

9VoSoliditetsgrad
Yo

90,8 Yo

Gennemsnitligt antal fuldtidsbe-
2 2 2 2 2

Der henvises til definitioner og begreber under anvendt regnskabspraksis
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Ledelsesberetn in g

virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets hovedaktivitet er investering ivirksomheder, der driver metalhandel og hermed beslagtet
virksomhed.

Udviklinq iaktiviteter oq tkonomiske forhold

Virksomhedens resultatopgorelse for 2017l18 udviser et overskud pe 97.837.746 kr. mod et overskud
p5 92.057.930 kr. sidste 5r, og virksomhedens balance pr. 30. iuni 2018 udviser en egenkapital pa
42O .679 .648 kt .

Selskabets hovedaktivitet er at eje aktier iAlumeco A/5 og Metalcenter Group A/S. Der henvises til
Ersrapporter for de respektive selskaber for den okonomiske udviklinq idatterselskaber.

Begivenheder etter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vasentlig betydning for virksomhedens
finansielle stilling. Ultimo september 2018 er der truffet beslutning om at lukke Aluwinds
prouktionsaktivitet i Danmark.

Forventet udvikling

For Sret 2018/19 forventer koncernen en fortsat fremgang iaktivitetsniveauet. Som folge af
nedlukningen aI Aluwinds produktionsaktivitet iDanmark forventes en nedgang iindtjeningen.

7
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Arsregnskab l. juli 2OL7 - 30. juni 2018

Andre driftsindtagter
Andre eksterne omkostninger

Bruttoresultat
3 Personaleomkostninger

Resultat for finansielle poster
lndtagter af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

4 Finansielleindtegter
5 Finansielle omkostninqer

Resultat rrr skat
5 Skat af erets resultat

Arets resultat

Alumeco Holding A/S
Arsrapport 2017l18

20fi/$ 2076/ 77

97 .837 .7 46 9?.057 .930

4.772.833
-52.774

4.510.369
-31.975

4.478.394
-4.530.015

97.569.294
264.444

92.Ot2.642
45.244

-277 -665
98.789.518

74.979
-1.017.534

-57.627
92.218.355

77 .254
-171.306

Resultatopgorelse

Note kr.

8

4.120.o55
-4.337.720
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Arsregnskab f . iuli 2OL7 - 30. juni ?OLB

Balance

Note kr.

AKTIVER
Anlegsaktiver

7 Finansielleanlegsaktiver
Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Anlagsaktiver i alt

Omsatningsaktiver
Tilgodehavender
Tilgodehavende selskabsskat
Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger

Omsetningsaktiver i alt

AKTIVER I ALT

PASSIVER
Egenkapital

8 Selskabskapital
Reserve for nettoopskriv-ning efter indre verdi
Overfort resultat
ForeslSet udbytte for regnskabsEret

Egenkapital i alt
Galdsforpligtelser
Kortf ristede galdsf orpligtelser
Gaeld til banker
Geld til tilknyttede virksomheder
Anden geld

Geldsforpligtelser i alt

PASSIVER IALT

1 Anvendtregnskabspraksis
2 Begivenheder efter balancedagen
9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv

10 Sikkerhedsstillelser
11 Nertst6ende parter

Alumeco Holding A/S

Arsrapport 2Ol7l18

20L7/L8 20L6lL7

457.804.573 431.922.547

457.804.513 43t.922.547

457.804.513 437.922.547

313.615
407.t54

7.770
594.617

774.769 602.381

4.788.627 L6.907

5.503.395 679.288

463.307.909 432.547.835

1.000.000
219.964.875
774.654.773
2s.000.000

1.000.000
192.395.006
134.624.71.6
35.000.000

420.679.648 363.O19.1.22

0
41.887.503

800.758

1.085.336
66.758.O99

t.679.278

42.688.261. 69.522.773

42.688.267 69.s22.773

463.307.909 432.547.835

9
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Arsregnskab 1. juli 2OL7 - 30. iuni 2018

Egenkapitalopgorelse

Note

L2

kr.

Egenkapital 1. juli 2017
Overfort via resultatdispo-

nering
Andre verdireguleringer af

egenkapital
Udloddet udbytte

Egenkapital 30. juni 2018

192.395.006

32.807.089

-5.237.220
0

Selskabskapital

Reserve for
nettoopskriv-

ning efter indre
vardi

Overfort
resultat

134.624.116

40.030.657

Foresl5et
udbytte for

regnskabsSret I alt

1.000.000

0

35.000.000 363.019.122

25.000.000 97.837.746

0 0 -5.237.220
0 -35.000.000 -3s.000.000

0
0

1.000.000 279.964.875 L74.654.773 25.000.000 420.6t9.64A
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Arsregnskab l. juli 2OL7 - 30. juni 2018

Virksomheden og de danske dattervirksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber iforhold til disses skattepligtige indkomst
(fuld fordeling).

Sambeskattede selskaber med overskydende skat godtgores som minimum i henhold til de geldende
satser for rentegodtgorelser af administrationsselskabet, ligesom sambeskattede selskaber med rest-
skat som maksimum betaler et tillag ihenhold til de geldende satser for rentetilleg til administrations-
selskabet.

Ba la ncen

Kapitalaodele i dattervirksomheder

Kapitalandele idattervirksomheder indregnes ibalancen til den forholdsmassige andel af
virksomhedernes regnskabsmessige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med
fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af
resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Nettoopskrivning af kapitalandele idattervirksomheder overfores under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vardis metode idet omfang, den regnskabsmessige vardi overstiger
anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pe goodwill.

Positive forskelsbelob (goodwill) mellem anskaffelsesv:erdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, lnklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i

tilknyttede virksomheder og afskrives over den vurderede okonomiske brugstid, der fastlagges pi
baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomreder. Den regnskabsmassige
verdi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgorelsen ide tilfalde, hvor den
regnskabsmassiqe verdi overstiger de forventede fremtidige nettoindtegter fra den virksomhed eller
aktivitet, som good$/ill er knyttet til.

Goodwill opst,:et iforbindelse med kob af minoriteter staksafskrives direkte pA egenkapitalen.

Tilgodehavender

Tilgodehavender mAles til amortiseret kostpris. Der nedskrives til imodeg6else af forventede tab efter
en individuel vurdering af tilgodehavender.

EY
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1

Arsregnskab 1. juli 2017 - 30. juni 2018

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Egenkapital

Reserve for nettoo psktivning efter den indre vardis metode

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode omfatter nettoopskrivninger af kapitalandele
idattervirksomheder og associerede virksomheder iforhold til kostpris. Reserven kan elimineres ved
underskud, realisation af kapitalandele eller andring i regnskabsmessige skon. Reserven kan ikke indreg-
nes med et negativt belob.

Foresdet udbytte

Foresl6et udbytte indregnes som en forpligtelse pe tidspunktet for vedtagelse p5 den ordinere general-
forsamlinq (deklareringstidspunktet). Udbytte, som forventes udbetalt for 5ret, vises som en serskilt
post under egenkapitalen.

Selskabsskat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes ibalancen som beregnet skat df
erets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere 3rs skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat mAles efter den balanceorienterede galdsmetode af alle midlertidige forskelle mellem
regnskabsmessig og skattem€essig vardi af aktiver og forpligtelser. Der indregnes dog ikke udskudt
skat af midlertidige forskelle vedrorende skattemassigt ikke-afskrivningsberettiget goodwill og kontor-
ejendomme samt andre poster, hvor midlertidige forskelle bortset fra virksomhedsovertagelser er
opst8et pA anskaffelsestidspunktet uden at have indvirkning p3 resultat eller skattepliqtig indkomst. lde
tilfelde, hvor opgorelse af skattevardien kan foretages efter forskellige beskatningsregler, mAles
udskudt skat pe grundlag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet, henholdsvis afvikling af for-
pligtelsen.

Udskudt skat mEles pi grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vare g.eldende, nAr den udskudte skat forventes udlost som aktuel skat. Udskudte skatteaktiver ind-
regnes med den vardi, som de forventes at blive udnyttet med, enten ved udligning iskat af fremtidig
indtjening eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme jurisdiktion. ,€ndring i

udskudt skat som folge af endringer iskattesatser indregnes i resultatopgorelsen.

Andre galdsf orpligtelser

Andre geldsforpligtelser mAles til nettorealisationsvardien

Nrgletal

De ihoved- og nogletalsoversigten anforte nogletal er beregnet seledes:

Egenkapital ultimo x 100

Passiver i alt, ultimo

Arets resultat efter skat x 100
Egenkapitalf orrentning

Gennemsnitlig egenkapital

13

Soliditetsgrad

2 Begivenheder efter balancedagen

Ultimo september 2018 er der truffet beslutning om at lukke Aluwinds prouktionsaktivitet i Danmark.
Som folge heraf forventes en nedgang iindtjeninqen i 2018/19.
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20L6/L7

Noter

kr.

3 Personaleomkostninger
Lonninger
Pensioner
Andre omkostninger til social sikring
Andre personaleomkostninger

kr.

Finansielle indtagter
Renteindtagter fra tilknyttede virksomheder
Renteindtegter i ovrigt
Valutakursreguleringer

5 Finansielleomkostninger
Renteomkostninger til tilknyttede virksomheder
Renteomkostninger i ovrigt
Valutakursreguleringer

6 Skat af 6rets resultat
Beregnet skat af Srets skattepligtige indkomst

20L7/L8

4.291.343
33.996
10.1 1 1

2.270

4.483.457
33.996
10.520

2.O42

4.337.720 4.530.015

I personaleomkostninger indgSr gager til direktion og bestyrelse med 4.338 t.kr. (2016l17: 4.53O
t.kr.). Vederlag til selskabets ledelse er i overensstemmelse med Srsregnskabslovens g 98 b oplyst
samlet, da direktionen bestSr af et enkelt medlem.

20L7/L8 20L5/L7

4
0

14.979
0

877
15.356
l.o2t

74.979 17.254

93L.579
2.874

83.081

758.454
72.624

228

1.017.534 171.305

-268.448 -45.248

-268.448 -45.248

74
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Kapitalandele i

tilknyttede
virksomheder

239.527.547
156.200

-1.844.103

237.839.638

t92.395.006
-65.237.027
98.789.518
-5.237.220

-745.402

219.964.875

457.804.573

Ejerandel

Noter

7 Finansielleanlagsaktiver

kr.

Kostpris 1. juli 2017
Tilgang i &rets lob
Afgang i Srets lob

Kostpris 30. juni 2018

Verdireguleringer 1. juli 2077
Udloddet udbytte
Andel af Srets resultat
Egenkapitalreguleringer hos kapitalandele
Tilbageforsel af opskrivninger pE afhandede kapitalandele

Verdireguleringer 30. juni 2018

Regnskabsmassig vardi 30. juni 2018

Navn Retsform Hjemsted

Dattervirksomheder
Alumeco
Metalcenter Group

kr.

8 Selskabskapital

Selskabskapitalen er fordelt sSledes:

A-aktier, 1 stk. a nom. 1.000.000,00 kr.

Selskabskapitalen har udviklet sig sEledes de seneste 5 3r:

kr. 2O77lLa 2016177 2015116 20L4lL5

9t,92Yo
98,38 %

20L7/L8 20L6lL7

1.000.000 1.000.000

1.000.000 1.000.000

2013/14

A/S
A/S

Odense
Odense

Saldo primo 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000 1.000.000

9 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv

Eventualf orpligtelser

Selskabet er sambeskattet med HS Metalservice nr. 1 ApS som administrationsselskab og hefter
begranset og subsidiert med ovrige sambeskattede selskaber for selskabsskatter, kildeskat p3 renter,
royalties og udbytter indenfor sambeskatningskredsen.
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Arsregnskab 1. juli 2OL7 - 30. juni 2018

Noter

10 Sikkerhedsstillelser

Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 30. juni 2018

11 Nartstiende parter

Alumeco Holding A/S' nertst6ende parter omfatter folgende

Bestemmende indf lydelse

Nartstiende part Bopal/Hjemsted
Grundlag for
bestemmende indf lydelse

HS Metalservice ApS
Hans Schweers

Oplysning om koncernregnskaber

Modervirksomhed

Odense
Odense

Hjemsted

Hovedan partshaver
Hovedaktioner i Alumeco

Holding A/S

Rekvirering af modervirksom-
hedens koncernregnskab

HS Metalservice ApS

HS Metalservice nr. 1 ApS

Odense

Odense

Ved henvendelse til
selskabet

Ved henvendelse til
selskabet

20L7/LA

Transaktioner med nartst6ende parter

Transaktioner med nertst6ende parter er sket pE markedsmessige vilkEr.

kr.

L2 Resultatdisponering
Forslag til resultatdisponering
Foresl6et udbytte indregnet under egenkapitalen
Reserve for nettoopskrivning efter indre vardi
Overfort resultat

20L6/L7

25.000.000
32.807.089
40.030.6s7

35.000.000
40.929.2t8
L6.728.772

97.837.746 92.057.930
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