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Senderjyllands Revision

Ledelsespitegning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017
for Quilts of Denmark A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmassig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestremme for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Vamdrup, den 21. september 2017

Direktion

Henrik Sommer Sgrensen

/ M
Carsten Friis - ars%ters om

Trond Lie

formand
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Sanderjyllands Revision

Den uafhaengige revisors revisionspategning

Til kapitalejerne i Quilts of Denmark A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Quilts of Denmark A/S for regnskabsaret 1. maj 2016 - 30. april 2017,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, egenkapitalopgerelse, pengestromsop-
gorelse og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. april 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabséret 1. maj 2016 - 30. april 2017 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er nermere beskrevet
i revisionspategningens afsnit “Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathengige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opniede revisionsbevis er tilstrekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af rsregnskabet

Vores mal er at opnd hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gal-
dende i Danmark, altid vil afdaekke vasentlig fejlinformation, nar sadan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som veaesentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-

ne treeffer pd grundlag af drsregnskabet.
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Sgnderjyllands Revision

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

o Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i rsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstreckkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation fordrsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

o Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omstendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

° Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

o Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pé grundlag af det opnéede revisionsbevis er vasentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspdtegning gere opmeerksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sdédanne op-
lysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pa
det revisionsbevis, der er opnéet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke langere kan fortsatte driften.

o Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af &rsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmeessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmeaessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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Sgnderjyllands Revision

Den uafhaengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores vi-
den opnéet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med

arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vae-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Senderborg, den 27. september 2017

midt Jensen Maj Kirkegaard Rotne

Statsaut. revisor Statsaut. revisor
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Selskabsoplysninger
Selskabet Quilts of Denmark A/S
Pantoneve;j 1
6580 Vamdrup
Telefon: 76920100
Telefax: 76920102
Hjemmeside: www.qod.dk
CVR-nr.: 1003 16 56
Stiftet: 26. juni 2000
Hjemsted: Kolding
Regnskabsar: 1. maj 2016 - 30. april 2017
Bestyrelse Carsten Friis, formand
Lars Netterstrom
Trond Lie
Direktion Henrik Sommer Serensen
Revision Senderjyllands Revision, Statsautoriseret revisionsaktieselskab
Jyllandsgade 28
6400 Senderborg
Modervirksomhed Norvigroup A/S
Dattervirksomhed Quilts of Denmark GmbH, Flensburg
Generalforsamling Ordiner generalforsamling atholdes 30. september 2017 pé selskabets
adresse.
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Sgnderjyllands Revision

Hovedtal og nagletal
1/1-30/4
2016/17 2015/16 2015 2014 2013
tkr, t.kr. t.kr, t.kr, t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 36.257 41.774 12.121 37.167 26.306
Resultat af ordinar primeer drift 4.140 7.616 1.499 2.770 -6.068
Finansielle poster, netto -1.108 -2.613 =762 -2.653 -2.707
Arets resultat 3.811 1.555 559 616 -6.330
Balance:
Balancesum 85.737 68.236 81.999 86.194 68.334
Investeringer i materielle anlaegsaktiver 1.577 11.498 -862 =775 -5.271
Egenkapital 26.695 20.554 20.136 19.697 5913
Pengestremme:
Driftsaktivitet -9.150 18.785 996 -7.260 3.551
Investeringsaktivitet 700 -13.384 -2.142 -1.596 -6.204
Finansieringsaktivitet -3.274 8.223 -460 10.681 8.858
Pengestromme i alt -11.723 13.624 -1.606 1.825 6.205
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 57 68 70 71 75
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 31,1 30,1 24,6 22,9 8,7
Egenkapitalforrentning 16,1 7,6 2,8 4.8 -

Beregningen af hoved- og nggletal falger i al vesentlighed Finansforeningens anbefalinger og afviger
kun pé nogle punkter herfra.

De i hoved- og nggletalsoversigten anferte nggletal er beregnet saledes:

Egenkapital ultimo x 100

idit
Soliditetsgrad Aktiver i alt ultimo

Arets resultat x 100
Gennemsnitlig egenkapital

Egenkapitalforrentning
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Senderjyllands Revision

Ledelsesberetning

Hovedaktivitet
Quilts of Denmark A/S udvikler, fremstiller og selger dyner og puder.

Quilts of Denmark A/S har serlig fokus pad functional bedding, som dakker over en forbedring af
produkternes egenskaber gennem innovativ anvendelse af nye materialer og teknologier til gavn for
forbrugerens sovekomfort og sundhed.

Dynerne szlges pé det globale marked med en eksportandel pa ca. 55 %.
Produkterne szlges bl.a. under varemarkerne TEMPRAKON®, Pure & Care, Pure Sleep og Ergomagic.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold
Arsregnskabet for regnskabséret 2016/17 er afsluttet med et overskud pé kr. 3.810.796 mod et overskud i

2015/16 pa tkr. 1.555. Selskabets resultat anses som tilfredsstillende og indfrier de opstillede
forventninger til ret.

Egenkapitalen udger pr. 30. april 2017 kr. 26.694.908.

Selskabets basisforretning fungerer tilfredsstillende, og grundlaget er skabt for fortsat at kunne udvikle
selskabets aktiviteter baseret p& innovative losninger og godt handvark.

Selskabets datterselskab har i indevaerende regnskabsér fiet etableret et solidt indtjeningsgrundlag og
bidrager som ventet positivt til aret resultat med 1.461 t.kr.

Seerlige risici
Prisrisici
Der er ingen usadvanlige prisrisici udover, hvad der er normalt for branchen.

Valutarisici

Aktiviteter i udlandet medferer, at resultat, pengestromme og egenkapital pavirkes af kurs og
renteudviklingen for en raekke valutaer. Det er selskabets politik at afdaekke kommercielle valutarisici.
Afdzkningen sker primert via valutaterminsforretninger til afdeekning af forventet omsztning og indkeb
inden for de forstkommende 12 méaneder. Der indgés ikke spekulative valutapositioner.

Renterisici
Der er ingen usadvanlige prisrisici udover, hvad der er normalt for branchen.

Miljeforhold
Der er ingen usadvanlige miljeforhold udover, hvad der er normalt for branchen.

Videnressourcer

En del af selskabets innovative produkter er beskyttet som registrerede varemarker og/eller patenter, der
forhindrer konkurrenter i at markedsfere kopier af disse produkter. Ogsa i regnskabséret 2016/17 er der
kommet flere produkter til, og der er registreret nye patenter.
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Ledelsesberetning

Forsknings- og udviklingsaktiviteter

Udviklingsaktiviteterne omfatter primeert udvikling i sortimenterne af selskabets hovedbrands. Der er i
regnskabséret anvendt i alt 341 t.kr. til udviklingsaktiviteter. Der forudses i det kommende regnskabsér
gennemfort udviklingsaktiviteter pd samme niveau og med samme formél som i 2016/17.

Den forventede udvikling

Det er ledelsens forventning, at selskabet fortseetter sin positive udvikling.

Hvor der i de forgangne ar har vaeret stor fokus pa selskabets turn around proces, vil der i fremtiden vaere
starre fokus pa selskabets strategiske udvikling, som skal sikre fremtidens fundament.

Selskabet vil siledes fremover std som en stadig mere innovativ og sterkere medspiller savel overfor
selskabets kommende samt eksisterende kundeportefalje som overfor selskabets leverandarer.

Aktiviteten i det tyske datterselskab forventes ligeledes at bidrage positivt til opfyldelse af
forventningerne for det kommende regnskabsar, hvor aktiviteten vil skabe et mindre overskud.

Starten pa regnskabsdret 2017/18 viser, at selskabet og aktiviteten i Tyskland lever op til de fremsatte
forventninger.

Begivenheder efter regnskabsarets udleb
Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling vasentligt - udover hvad der allerede er omtalt i neervarende ledelsesberetning.
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Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Quilts of Denmark A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestem-
melser for en mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflegges i danske kroner.

I henhold til drsregnskabslovens § 112, stk.1 er der ikke udarbejdet koncernregnskab. Arsregnskabet for
Quilts of Denmark A/S og tilknyttede virksomheder indgér i koncernregnskabet for Norvigroup A/S,
Kolding, CVR nr. 25 19 47 72.

Generelt om indregning og maling

I resultatopgerelsen indregnes indtegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af &ndrede
regnskabsmassige sken af belab, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets veerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fragd sel-
skabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning méles aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af even-
tuelle afdrag samt tilleeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og no-
minelt belgb. Herved fordeles kurstab og kursgevinst over aktivets eller forpligtelsens lebetid.

Ved indregning og méling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrarer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs. Valutakursdifferencer, der opstar
mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen som en fi-
nansiel post.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen under finansielle
indteegter og omkostninger.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes forste gang i balancen til kostpris og males efterfalgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsveerdier af afledte finansielle instrumenter indgér i andre tilgodeha-
vender henholdsvis anden geeld.

ZBndringer i dagsvardien af afledte finansielle instrumenter, der er beregnet til sikring af dagsveardien af
et indregnet aktiv eller en indregnet forpligtelse, indregnes i resultatopgerelsen sammen med eventuelle
andringer i dagsveerdien af det sikrede aktiv eller den sikrede forpligtelse.

Andringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er klassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige pengestromme, indregnes i andre tilgodehavender eller anden gaeld og i
egenkapitalen.

Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller forpligtelser, overfores belab, som tid-
ligere er indregnet i egenkapitalen til kostprisen for henholdsvis aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den
fremtidige transaktion i indtagter eller omkostninger, overferes belab, som lgbende er indregnet i egen-
kapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikrede pavirker resultatopgerelsen.

For eventuelle afledte finansielle instrumenter, som ikke opfylder betingelserne for behandling som sik-
ringsinstrumenter, indregnes andringer i dagsverdi lebende i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste
Bruttofortjeneste indeholder nettoomsetning, eendring i lagre af feerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindteegter samt eksterne omkostnin-

ger.

Nettoomsatning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet
sted inden 4rets udgang, og safremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomszet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af ravarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre driftsindtagter og driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold
til virksomhedens hovedaktiviteter, herunder fortjeneste og tab ved salg af immaterielle og materielle an-
leegsaktiver.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.
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Anvendt regnskabspraksis

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lon og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. I personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgerelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anlagsaktiver.

Finansielle indtegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de belgb, der vedrarer regnskabséret.

Indtaegter af kapitalandel i tilknyttet virksomhed

I resultatopgerelsen indregnes den forholdsmessige andel af den tilknyttede virksomheds resultat efter
skat efter fuld eliminering af intern avance eller tab og fradrag af afskrivning pa koncerngoodwill.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestér af arets aktuelle selskabsskat og andring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fares til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder 1 forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemassigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Immaterielle anleegsaktiver

Udviklingsprojekter, patenter og licenser

Udviklingsprojekter, der er klart definerede og identificerbare, hvor den tekniske gennemfarlighed, til-
streekkelige ressourcer og et potentielt fremtidigt marked eller udviklingsmulighed i virksomheden kan
pévises, og hvor det er hensigten at fremstille, markedsfere eller anvende projektet, indregnes som imma-
terielle anlaegsaktiver, sdfremt kostprisen kan opgares pélideligt, og der er tilstrakkelig sikkerhed for, at
den fremtidige indtjening kan deekke produktions-, salgs- og administrationsomkostninger. @vrige udvik-
lingsomkostninger indregnes i resultatopgerelsen, efterhanden som omkostningerne atholdes.

Udviklingsomkostninger, der er indregnet i balancen, males til kostpris med fradrag af akkumulerede af-
og nedskrivninger.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Efter faerdiggerelsen af udviklingsarbejdet afskrives aktiverede udviklingsomkostninger linezrt over den
vurderede akonomiske brugstid. Afskrivningsperioden udger seedvanligvis 5 ar og overstiger ikke 20 ar.

Patenter og licenser males til kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger. Patenter af-
skrives linezrt over den resterende patentperiode, og licenser afskrives over aftaleperioden, dog maksi-
malt 10 ar.

Fortjeneste og tab ved salg af udviklingsprojekter, patenter og licenser opgeres som forskellen mellem
salgsprisen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige verdi pa salgstidspunktet. For-
tjeneste eller tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter henholdsvis andre driftsom-
kostninger.

Materielle anleegsaktiver

Materielle anleegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.
Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineare afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider:

Produktionsanlaeg og maskiner 3-10 ar
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-7 éar

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlagsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anleegsaktiver, hvor selskabet har alle vasentlige risici og forde-
le forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), méles ved forste indregning i balancen til laveste
veerdi af dagsvaerdi og nutidsveerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien an-
vendes leasingaftalens interne rentefod eller alternativt virksomhedens ldnerente som diskonteringsfak-
tor. Finansielt leasede aktiver behandles herefter som gvrige tilsvarende materielle anleegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasingydel-
sens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og ovrige lejeaftaler indregnes i resultatopgerelsen over kontraktens lobetid. Selskabets samlede
forpligtelse vedrarende operationelle leasingaftaler og lejeaftaler oplyses under eventualposter.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Nedskrivning pa anlegsaktiver
Den regnskabsmeessige veerdi af sdvel immaterielle som materielle anleegsaktiver vurderes drligt for indi-
kationer pa verdiforringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsveardien, séfremt denne er lave-
re end den regnskabsmaessige veerdi.

Som genindvindingsveerdi anvendes den hgjeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalveerdi. Kapitalvaerdien
opgeres som nutidsverdien af de forventede nettopengestromme fra anvendelsen af aktivet eller aktiv-

gruppen.

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kapitalandel i tilknyttet virksomhed indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af virksomhe-
dens regnskabsmassige indre verdi. Denne opgeres efter modervirksomhedens regnskabspraksis med
fradrag eller tilleeg af urealiserede koncerninterne avancer og tab samt med tilleeg eller fradrag af reste-
rende veerdi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttet virksomhed med negativ regnskabsmaessig indre veerdi indregnes uden verdi, og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med modervirksomhedens andel af den negative indre
veardi i det omfang, tilgodehavendet vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmeessige negative
indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under hensatte forpligtelser i det
omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dekke disse virksomheders un-
derbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandel i tilknyttet virksomhed overferes under egenkapitalen til reserve for net-
toopskrivning efter den indre veerdis metode i det omfang, den regnskabsmeessige vaerdi overstiger kost-
prisen. Udbytte fra tilknyttet virksomhed, der forventes vedtaget inden godkendelsen af n@rverende ars-
rapport, bindes ikke pd opskrivningsreserven. Reserven reguleres med andre egenkapitalbevaegelser i
tilknyttet virksomhed.

Varebeholdninger
Varebeholdninger méles til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien af varebeholdnin-
ger lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere verdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.
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Senderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Kostpris for fremstillede feerdigvarer samt varer under fremstilling omfatter kostpris for ravarer, hjelpe-
materialer, direkte lon og indirekte produktionsomkostninger. Indirekte produktionsomkostninger inde-
holder indirekte materialer og lgn samt vedligeholdelse af og afskrivning p& maskiner, fabriksbygninger
og udstyr, der benyttes i produktionsprocessen. Desuden indeholder posten omkostninger til fabriksadmi-
nistration og fabriksledelse samt afskrivning pé aktiverede udviklings- og patentomkostninger vedragrende
produkterne.

Nettorealisationsvardien for varebeholdninger opgeres som salgssum med fradrag af savel ferdiggarel-
sesomkostninger som omkostninger, der afholdes for at effektuere salget. Nettorealisationsvardien fast-
settes under hensyntagen til omsettelighed, kurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vardi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvaerdien med henblik pé at imedegé forventede tab.

Periodeafgransningsposter
Periodeafgransningsposter, som er indregnet under aktiver, omfatter atholdte omkostninger vedrerende
efterfolgende regnskabsér.

Likvide beholdninger
Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.

Egenkapital

Reserve for udviklingsomkostninger

Reserve for udviklingsomkostninger omfatter indregnede udviklingsomkostninger. Reserven kan ikke be-
nyttes til udbytte eller dekning af underskud. Reserven reduceres eller opleses, hvis de indregnede ud-
viklingsomkostninger afskrives eller udgdr af virksomhedens drift. Dette sker ved overfersel direkte til
egenkapitalens frie reserver.

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for dret, vises som en searskilt post under egenkapitalen. Foreslet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pd den ordinzre generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i balancen med det belgb, der kan beregnes pa
grundlag af 4rets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser prasenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Efter sambeskatningsreglerne hafter Quilts of Denmark A/S forholdsmassigt over for skattemyndighe-
derne for selskabsskatter og kildeskatter pé renter, royalties og udbytter opstdet inden for sambeskat-
ningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vardi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
veere geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Geeldsforpligtelser

Finansielle gzldsforpligtelser indregnes ved l&noptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, siledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle veerdi indregnes i resultatopgerelsen over lneperioden.

I finansielle forpligtelser indregnes tillige den kapitaliserede restleasingforpligtelse pa finansielle leasing-
kontrakter.

Andre gzldsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel veerdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestremsopgerelsen viser selskabets pengestremme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for dret, arets forskydning i likvider samt likvider ved arets begyndelse og
afslutning.

Likviditetsvirkningen af keb og salg af virksomheder vises separat under pengestromme fra investerings-
aktivitet. I pengestromsopgerelsen indregnes pengestromme vedrerende kebte virksomheder fra anskaf-
felsestidspunktet, og pengestromme vedrgrende solgte virksomheder indregnes frem til salgstidspunktet.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som &rets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, an-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestrgmme fra investeringsaktivitet omfatter betaling i forbindelse med kab og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlegsaktiver.
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Sgnderjyllands Revision

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestromme fra finansieringsaktivitet omfatter sendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pé rentebaerende geeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de verdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsattes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdieendringer.
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Senderjyllands Revision

Resultatopgerelse 1. maj - 30. april

2016/17 2015/16

Note kr. t.kr.
Bruttofortjeneste 36.256.749 41.774

1 Personaleomkostninger -27.529.511 -28.542
Afskrivninger af materielle og immaterielle anlegsaktiver -4.586.743 -5.580
Andre driftsomkostninger 0 -36
Resultat af primzer drift 4.140.495 7.616
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed 1.461.514 -2.304
Andre finansielle indteegter fra tilknyttede virksomheder 115.654 0
Andre finansielle indtegter 112.522 1

2 @vrige finansielle omkostninger -1.336.476 -2.613
Resultat for skat 4.493.709 2.700
Skat af arets resultat -682.913 -1.145

3 Arets resultat 3.810.796 1.555
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Senderjyllands Revision

Balance 30. april

Aktiver
2017 2016
Note kr. tkr.
Anlaegsaktiver
4  Ferdiggjorte udviklingsprojekter 316.463 500
4 Erhvervede patenter, licenser, varemaerker samt lignende
rettigheder 705.034 1.887
Immaterielle anleegsaktiver i alt 1.021.497 2.387
5 Produktionsanleg og maskiner 3.993.560 13.539
5 Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar 324.833 505
Materielle anlegsaktiver i alt 4.318.393 14.044
6 Kapitalandel i tilknyttet virksomhed 2.087.174 626
7 Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 2.931.739 0
Finansielle anlegsaktiver i alt 5.018.913 626
Anlaegsaktiver i alt 10.358.803 17.057
Omsztningsaktiver
Révarer og hjlpematerialer 27.791.086 26.282
Varer under fremstilling 126.440 0
Fremstillede varer og handelsvarer 7.494.656 4.760
Forudbetalinger for varer 79.929 0
Varebeholdninger 1 alt 35.492.111 31.042
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 18.112.083 12.170
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder 13.671.219 2.728
8 Udskudte skatteaktiver 1.970.038 3.345
Andre tilgodehavender 4.600.503 615
9 Periodeafgransningsposter 768.112 941
Tilgodehavender i alt 39.121.955 19.799
Likvide beholdninger 763.710 338
Omsztningsaktiver i alt 75.377.776 51.179
Aktiver i alt 85.736.579 68.236
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Sgnderjyllands Revision

Balance 30. april

Passiver
2017 2016
Note kr. tkr.
Egenkapital
10 Virksomhedskapital 20.500.001 20.500
Reserve for udviklingsomkostninger 316.463 0
Overfort resultat 5.878.444 54
Egenkapital i alt 26.694.908 20.554
Geldsforpligtelser
Kreditinstitutter i gvrigt 2.847.233 5.173
Leasingforpligtelser 1.642.083 1.146
Langfristede geeldsforpligtelser i alt 4.489.316 6.319
11 Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser 3.441.440 4.885
Geld til pengeinstitutter 22.749.102 10.599
Modtagne forudbetalinger fra kunder 502.024 761
Leverandgrer af varer og tjenesteydelser 11.451.737 6.957
Geld til tilknyttede virksomheder 7.084.770 9.649
Anden geeld 9.323.282 8.512
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 54.552.355 41.363
Geldsforpligtelser i alt 59.041.671 47.682
Passiver i alt 85.736.579 68.236
12 Pantsetninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
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Egenkapitalopgerelse

Sgnderjyllands Revision

Reserve for

Virksomheds- udviklings- Overfort
kapital omkostninger resultat I alt
kr. kr. kr. kr.
Egenkapital 1. maj 2015 20.500.001 -364.175 20.135.826
Arets overforte overskud 0 1.555.494 1.555.494
Forskydning i urealiseret resultat
pa valutaterminsforretninger 0 0 -1.135.406 -1.135.406
Kursregulering af
primoegenkapital og rets resultat
i tilknyttet virksomhed 0 -1.645 -1.645
Egenkapital 1. maj 2016 20.500.001 54.268 20.554.269
Arets overfarte overskud 0 3.810.796 3.810.796
Forskydning i urealiseret resultat
pa valutaterminsforretninger 0 0 2.330.912 2.330.912
Kursregulering af
primoegenkapital og arets resultat
i tilknyttet virksomhed 0 -1.069 -1.069
Overfort fra Overfort resultat 0 316.463 -316.463 0
20.500.001 316.463 5.878.444 26.694.908
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Pengestromsopgerelse

2016/17 2015/16
Note kr. t.kr.
Arets resultat 3.810.796 1.555
14 Reguleringer 4.916.441 11.676
15 Andring i driftskapital -16.768.478 8.165
Pengestremme fra drift for finansielle poster -8.041.241 21.396
Renteindbetalinger og lignende 228.176 2
Renteudbetalinger og lignende -1.336.476 -2.613
Pengestromme fra driftsaktivitet -9.149.541 18.785
Kb af immaterielle anlegsaktiver -660.138 -416
Salg af immaterielle anlaegsaktiver 101.121 0
Kob af materielle anlaegsaktiver -1.577.199 -11.498
Salg af materielle anlaegsaktiver 0 20
Kb af finansielle anlagsaktiver 0 -1.490
Modtagne afdrag pé leasingtilgodehavende 2.836.361 0
Pengestremme fra investeringsaktivitet 700.145 -13.384
Optagelse af langfristet gaeld 1.333.600 10.066
Afdrag pé langfristet geeld -4.607.475 -1.843
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -3.273.875 8.223
Andring i likvider -11.723.271 13.624
Likvider primo -10.262.121 -23.885
Likvider ultimo -21.985.392 -10.261

Likvider
Likvide beholdninger 763.710 338
Kortfristet geeld til pengeinstitutter -22.749.102 -10.599
Likvider ultimo -21.985.392 -10.261
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Noter
2016/17 2015/16
kr. t.kr.
1.  Personaleomkostninger
Lenninger og gager 24.885.688 25.603
Pensioner 1.638.944 1.910
Andre omkostninger til social sikring 488.474 585
Personaleomkostninger i gvrigt 516.405 444
27.529.511 28.542
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 57 68
2.  Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 620.727 497
Andre finansielle omkostninger 715.749 2.116
1.336.476 2.613
3.  Forslag til resultatdisponering
Overfores til overfort resultat 3.810.796 1.555
Disponeret i alt 3.810.796 1.555
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Sgnderjyllands Revision

Noter

4,

Immaterielle anlzegsaktiver

Erhvervede
patenter,
licenser, vare-

Fardiggjorte meerker samt

udviklings- lignende

projekter rettigheder

kr. kr.

Kostpris primo 5.002.132 5.130.517

Tilgang 341.000 319.138

Afgang 0 -101.121

Kostpris ultimo 5.343.132 5.348.534

Afskrivninger primo 4.501.331 3.244.423

Arets afskrivninger 525.338 1.399.077

Afskrivninger ultimo 5.026.669 4.643.500

Regnskabsmzssig veerdi ultimo 316.463 705.034

5.  Materielle anleegsaktiver

Produktions- Andre anlaeg,

anlaeg og driftsmateriel

maskiner og inventar

kr. kr.

Kostpris primo 25.645.362 7.463.023

Tilgang 1.543.199 34.000

Afgang -14.230.685 0

Kostpris ultimo 12.957.876 7.497.023

Afskrivninger primo 12.106.159 7.001.208

Arets afskrivninger 2.448.219 170.982

Tilbagefarsel af af- og nedskrivninger pa athendede aktiver -5.590.062 0

Afskrivninger ultimo 8.964.316 7.172.190

Regnskabsmaessig veerdi ultimo 3.993.560 324.833
Leasede aktiver indgar med en regnskabsmaessig veerdi pa 3.154.684
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Noter

30/4 2017 30/4 2016
kr. t.kr.
6.  Kapitalandel i tilknyttet virksomhed

Kostpris primo 2.980.000 1.490
Tilgang i rets lab 0 1.490
Kostpris ultimo 2.980.000 2.980
Nedskrivninger primo -2.353.273 -48
Omregning til valutakurs, ultimo -1.069 -2
Arets resultat for afskrivninger pa goodwill 1.054.212 -1.779
Udligning af interne kursreguleringer, primo 525.000 0
Udligning af interne kursreguleringer, ultimo -117.696 -525
Nedskrivninger ultimo -892.826 -2.354
Regnskabsmzessig veerdi ultimo 2.087.174 626

Tilknyttet virksomhed:
Hjemsted Ejerandel
Quilts of Denmark GmbH Flensburg 100 %
30/4 2017 30/4 2016
kr. t.kr.

7.  Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder

Leasingtilgodehavende, Quilts of Denmark GmbH 2.931.739 0
2.931.739 0
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Noter

30/4 2017 30/4 2016
kr. t.kr.
8.  Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver primo 3.345.484 4.170
Udskudet skat skat af arets resultat -718.010 -1.145
Udskudt skat indregnet direkte pa egenkapitalen -657.436 320
1.970.038 3.345
Udskudt skat pahviler falgende poster:
Immaterielle anlaegsaktiver 425.352 211
Materielle anlaegsaktiver 77.964 -97
Omsetningsaktiver -239.507 -98
Fremfort underskud fra tidligere ar 1.706.229 3.329
1.970.038 3.345
9.  Periodeafgraensningsposter
Forudbetalt forsikring 322.898 312
Forudbetalt leasing/leje 120.522 79
Forudbetalt kontingent m.v. 149.934 275
Forudbetalt softwareabonnement 174.758 275
768.112 941
10. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital primo 20.500.001 20.500
20.500.001 20.500

Aktiekapitalen bestar af nominelt 13.000.001 kr. A-aktier og nominelt 7.500.000 kr. B-aktier.
Aktiekapitalen er fordelt i aktier 4 1 kr. eller multipla heraf.

Der har indenfor de seneste 5 ar vaeret folgende bevagelser pa virksomhedskapitalen:

2014: Kontant kapitalforhgjelse ved indbetaling af 12.000.000 kr. og udstedelse af nominelt
12.000.000 kr. A-aktier.

Quilts of Denmark A/S * Arsrapport for 2016/17 25



Sanderjyllands Revision

Noter

11. Gezldsforpligtelser
Afdrag Restgzeld Geldi alt Geald i alt
forste ar efter 5 ar 30/4 2017 30/4 2016
kr. kr. kr. t.kr.
Kreditinstitutter i gvrigt 2.771.400 0 5.618.633 8.154
Leasingforpligtelser 670.040 0 2.312.123 3.050
3.441.440 0 7.930.756 11.204

12.

13.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser

Selskabet har deponeret ejerpantebreve pd i alt 1.000 tkr. til sikkerhed for bankgeld.
Ejerpantebrevene giver pant i goodwill (bogfart veerdi 0 t.kr.)

Til sikkerhed for geld til pengeinstitut, har selskabet stillet virksomhedspant pd nominelt 40.000
t.kr. Virksomhedspantet omfatter folgende aktiver, hvis regnskabsmeessige vaerdi pa balancedagen

udger:

Varebeholdninger 35.492 tkr.
Tilgodehavender fra salg- og tjenesteydelser 18.112 tkr.
Materielle anlegsaktiver ekskl. leasede aktiver 1.164 tkr.
Udviklingsprojekter, patenter og varemaerker 1.021 t.kr.
Eventualposter

Eventualforpligtelser

Der er indgaet lejekontrakt pa selskabets domicilejendom. Lejeforpligtelsen i opsigelsesperioden
udger 750 t.kr.

Selskabet har afgivet selvskylderkaution for Jyske Banks mellemvaerende med Kastminde ApS og
Scandinavian Bedding Industries A/S samt for datterselskabets mellemvarende med Nord-Ostsee

Sparkasse.

Operationel leasing

Ud over finansielle leasingkontrakter har selskabet indgaet operationelle leasingkontrakter med en
gennemsnitlig arlig leasingydelse p& 437 t.kr. Leasingkontrakterne udlgber senest den 31. marts
2020 og har en samlet restleasingydelse pa 802 t.kr.
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Noter

13. Eventualposter (fortsat)
Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Norvigroup A/S, CVR-nr. 25 19 47 72 som
administrationsselskab og hafter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Selskabet hafter forholdsmaessigt for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytter for de sambeskattede selskaber.

Heeftelserne udger maksimalt et belgb svarende til den andel af kapitalen i selskabet, der ejes di-
rekte eller indirekte af det ultimative moderselskab.

2016/17 2015/16
kr. t.kr.
14. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 4.586.742 5.579
Avance ved afhendelse af anlegsaktiver 0 36
Indteegt af kapitalandel i tilknyttet virksomhed -1.461.514 2.304
Andre finansielle indtegter -228.176 -1
@vrige finansielle omkostninger 1.336.476 2.613
Skat af arets resultat 682.913 1.145
4.916.441 11.676
15. Andring i driftskapital
Andring i varebeholdninger -4.450.633 17.014
Andring i tilgodehavender -15.110.733 -1.530
Andring i leverandergald og anden geeld 2.792.888 -7.319
-16.768.478 8.165
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