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LEDELSESPATEGNING

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1. oktober 2017 - 30.
september 2018 for VOGNMAND POUL PEDERSEN. EJBY ApS.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. oktober 2017 - 30. september 2018.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Ejby, den 28. januar 2019

Direktion:

Peter Pedersen Lissi Pedersen
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DEN UAFH/ZNGIGE REVISORS REVISIONSPATEGNING
Til kapitalejeren i VOGNMAND POUL PEDERSEN. EJBY ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for VOGNMAND POUL PEDERSEN. EJBY ApS for regnskabsaret 1. oktober
2017 - 30. september 2018, der omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabs-
praksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 30. september 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. oktober 2017 - 30. september 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifalge disse standarder og krav er nasrmere
beskrevet i revisionspategningens afsnit ”Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er
uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s
Etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige
etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnaede
revisionsbevis er tilstraekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Vaesentlig usikkerhed vedregrende fortsat drift

Vi henviser til noten "Usikkerhed ved going concern” i arsregnskabet, hvoraf det fremgar, at der er
vasentlig usikkerhed om selskabets fortsatte drift, men at det er ledelsens vurdering, at
forudsaetningerne for selskabets fortsatte drift er tilstede, idet ledelsen forventer overskud for
regnskabsaret 2018/19. Arsregnskabet er derfor udarbejdet under forudsaetning af selskabets fortsatte
drift. Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde ars-
regnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til
hensigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre
dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med
en konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en
revision, der udfares i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere
krav, der er galdende i Danmark, altid vil afdakke vaesentlig fejlinformation, nar sadan findes.
Fejlinformationer kan opsta som falge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vaesentlige, hvis
det med rimelighed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de gkonomiske
beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pa grundlag af arsregnskabet.

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder
professionel skepsis under revisionen. Herudover:
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. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udfarer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstrackkeligt og egnet til at danne grundlag for
vores konklusion. Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af
besvigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan
omfatte sammensvaergelser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller
tilsidesaettelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme
revisionshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke
en konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt
om de regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet

om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl
om selskabets evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal vi i vores revisionspategning gagre opmaerksom pa oplysninger herom i arsregn-
skabet eller, hvis sadanne oplysninger ikke er tilstrackkelige, modificere vores konklusion.
Vores konklusioner er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet frem til datoen for vores
revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller forhold kan dog medfare, at selskabet ikke
laengere kan fortsaette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder
noteoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med ledelsen om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige placering af
revisionen samt betydelige revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler i
intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.
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Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

| tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at laese ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i
henhold til arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke
fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Odense, den 28. januar 2019

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 2022 26 70

Jesper Bechsgaard Jgrgensen
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne31412
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Vaesentligste aktiviteter
Selskabets aktiviteter er at drive vognmandsforretning og drift af lagerhotel.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold
Selskabet har for regnskabsaret 2017/18 realiseret et resultat efter skat pa -148 tkr. sammenlignet
med et resultat pa -14.200 t.kr. for 2016/17.

Resultatet er ikke i overensstemmelse med forventningerne til regnskabsaret, men dog vaesentlig bedre
end sidste ars resultat. Resultatet anses dog stadig for utilfredsstillende.

Det negative resultat er en folge af, at andelen af bade kersels- og personaleomkostninger
sammenholdt med omsatningen har vaeret relativt hgjere end budgetteret. Selskabet er derfor i arets
leb ophart med karsel, der ikke var tilstrackkeligt indtjeningsskabende og tilpasset kapaciteten af biler
og personel yderligere.

Selskabets budget for 2018/19 udviser et overskud pa 392 t.kr. for skat. Frikeb af 5 leasede trailere og
forventet videresalg heraf i januar og februar 2019 samt indgaelse af leasingaftale februar 2019 pa en
lastbil med forvogn og hanger, der skal skabe meromsatning og forbedre indtjeningen pa kearslen til
Sjeelland, er forudsaetninger for budgettets opfyldelse.

Selskabet har i det nye regnskabsar i perioden 1. oktober - 31. december 2018 i henhold til det
ureviderede perioderegnskab realiseret et underskud faor skat pa -232 t.kr., hvilket er en negativ
afvigelse i forhold til budgettet pa -299 t.kr. for skat.

Det er ledelsens forventning, at budgettet for den resterende del af regnskabsaret kan realiseres,
hvorfor det er ledelsens forventning, at der realiseres et samlet positivt resultat for 2018/19 pa ca. 91
t.kr. for skat samt positiv likviditet ved udgangen af regnskabsaret 2018/19.

Selskabets moderselskab har pr. 30. september 2018 ydet et skattefrit tilskud pa 6.132 t.kr., hvorved
egenkapitalen er blevet positiv med 1.822 t.kr. og selskabskapitalen dermed er retableret. Tilskuddet
er ydet ved, at moderselskabet har eftergivet et tilgodehavende pa 6.132 t.kr. Tilskuddet er indregnet
pa egenkapitalen.

Det er derfor pa baggrund af ovenstaende forudsaetninger og forventninger om et overskudsgivende
resultat for regnskabsaret 2018/19 samt positiv likviditet ved udgangen af regnskabsaret 2018/19
ledelsens vurdering, at forudsatningerne for selskabets fortsatte drift i regnskabsaret 2018/19 er til
stede.

Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning
Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for
selskabets finansielle stilling.
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RESULTATOPG@RELSE 1. OKTOBER - 30. SEPTEMBER

BRUTTOFORTJENESTE.......coiviiiiiiiiiiiiiiiic

Salgs- og distributionsomkostninger..........ccevviiiiiiiiiiiinenns
AdministrationsomMKOStNINGEr.....ccvveiiiiieiiiiiereieeeenneeaannees

RESULTAT AF PRIMAERDRIFT...cciiniiniiniiiiiiiiiiiiininenes

Finansielle indtagter.....coovviiiiiiiiiiiiiiii e e
Finansielle omKoStNiNger.....ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeiieeeaeen

RESULTAT FOR SKAT .iiiiiiiiiiiiiiiiiittiiieetieeeenseeenneeeennes
SKat af Arets FESUILAL. .. euv ettt ettt eeeeeeeeeeneeneeneens

ARETS RESULTAT....uiiiiiiineiieiie et eeietieeene e eeneeaaeenneens

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Overfart resultat. ...,

Note

1,2

2017/18
kr.

2.500.917

-43.419
-2.508.244

-50.746
0
-50.746
-9.002
44.438
-182.323
-197.633

49.854

-147.779

-147.779

-147.779

2016/17
kr.

-5.209.075

-223.605
-5.097.001

-10.529.681
-3.636.435
-14.166.116
-5.681
153.199
-1.449.660
-15.468.258

1.268.660

-14.199.598

-14.199.598

-14.199.598
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BALANCE 30. SEPTEMBER

AKTIVER

Lastvogne 08 anhaengere ... ..ccouvvueiiiirnininnieneeneeneeneeneeness
Inventar og avrige driftsmidler.........cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiinin...
Materielle anlaagsaktiver..........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiianeenns

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder.........cccccevevvenann...
ANdre Vardipapirer. . co.eeiei i i e
Finansielle anlaagsaktiver........c..ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinennn..

ANLZEGSAKTIVER.... ..ot

Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser...........ccccevenenn...
Andre tilgodehavender........coviiiiiiiiiiiiiiiiiii

Tilgodehavender..........ccvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiereneene e

Likvider.

OMSAETNINGSAKTIVER. .....ciiiiiiiiiiiiiiiiiiiini e

AKTIVER

Note

2018
kr.

1.439.323
66.667
1.505.990

0

356.942
356.942
1.862.932
1.536.210
11.460
366.942
134.751
2.049.363
1.678.434
3.727.797

5.590.729

10

2017
kr.

3.873.208
428.265
4.301.473

96.250
346.696
442.946
4.744.419
2.122.893
797.784
715.612
152.454
3.788.743
918.417
4.707.160

9.451.579
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PASSIVER
Selskabskapital..eeeeueeeereeeerieireieiriieeeaneerenneerenneeeennnennes
Overfart overskUd. ....coooeiiiiiiiiiiiii it eiieeeeeeaes

EGENKAPITAL ...

Leasingforpligtelser.....c.uiiiiiiiiiiiiiii i
Langfristede geeldsforpligtelser.........c..ccooiiiiiiiiiiiiininn...

Kortfristet del af langfristet gaeld......coovviiiniiiiiiiiininann...
Leverandarer af varer og tjenesteydelser........ccccoeevviiiinnn...
Geeld til tilknyttede virksomheder........ccoovviiiiiiiiiiiiiiinnennns
Geeld til associerede virksomheder........cccoeveiiiiiiiiiininnnnnn...
ANden Gald...coiniiiii i e et aees
Kortfristede geeldsforpligtelser...........cccoviiiiiiiiiiiiiiin...
GZELDSFORPLIGTELSER .....ctiitiitiiiiiieiieeieeieeieeieeieenenen

PASSIVER. ...

Eventualposter mv.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Usikkerhed ved going concern

Medarbejderforhold

Note

10

11

2018
kr.

210.000
1.612.430

1.822.430

644.149
644.149

393.911
1.362.376
0

20.189
1.347.674
3.124.150

3.768.299

5.590.729

11

2017
kr.

210.000
-4.371.756

-4.161.756

1.142.044
1.142.044

500.058
1.226.382
7.866.497

58.005
2.820.349
12.471.291

13.613.335

9.451.579
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NOTER

2017/18 2016/17 Note

kr. kr.

Medarbejderforhold 1
Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:
22 (2016/17: 46)
Saerlige poster 2
Fortjeneste ved salg af aktiviteter.........cccevviiiiiiiiiiiiiin... 1.645.080 714.732
Regnskabsmaessig tab ved salg af ejendom............cceenvenen... 0 -304.219
Regnskabsm. tab v/salg af lastvogne og anhangere................ 0 -3.332.216
Regnskabsmaessig avance ved salg af lastvogne og anhangere... 154.728 0

1.799.808 -2.921.703

Selskabet har indregnet en regulering pa 1.645 tkr. for skat vedrgrende salg af natdistribution
samt en fortjeneste pa 155 tkr. fgr skat vedrgrende regnskabsmaessige avance ved salg af
anlaegsaktiver.

Selskabet har solgt avrig goodwill i 2016/17. Selskabet har sidste ar indregnet en fortjeneste
pa 238 tkr. for skat pa salget af goodwill samt en regulering vedrgrende frasalg af
natdistributionen i 2015/16 pa 477 tkr. fgr skat. Herunder har selskabet i regnskabsaret
2016/17 solgt sin ejendom og hovedparten af sine gvrige anlaegsaktiver. | denne forbindelse
har selskabet realiseret et samlet regnskabsmaessigt tab pa 3.636 tkr. far skat.

Finansielle omkostninger 3
Renter tilknyttede virksomhed.........ccoviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiann... 124.421 623.939
Finansielle omkostninger i @vrigt.......ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiinnnn.n. 57.902 825.721

182.323 1.449.660

Skat af arets resultat 4
Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst............c.ceuenens -49.854 -317.088
Regulering af udskudt skat........ccevviriiiiiiiiiiiiiiiiiiinenennnns 0 -951.572

-49.854  -1.268.660

Materielle anlaegsaktiver 5
Lastvogne og Inventar og gvrige
anhangere driftsmidler
Kostpris 1. oKtober 2017...cciiniiiiiiiiiii i eeie e, 11.175.107 1.213.152
LI 1T T PP 750.000 0
F Y ot Lo T T PP -6.634.694 -938.152
Kostpris 30. september 2018........ccciiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieaan, 5.290.413 275.000
Af- og nedskrivninger 1. oktober 2017......cccvviiiiiiiiiiiiiinnnnnnn. 7.301.899 784.887
Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhandede aktiver............... -4.397.579 -741.216
Arets afsKrVNINGEr ....vvviiieiieiieieeeeeeeee e, 946.770 164.662
Af- og nedskrivninger 30. september 2018............c............ 3.851.090 208.333
Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018..................... 1.439.323 66.667

Finansielle leasingaktiver.......cciviiiiiiiiiiiiiiiiiiii i, 1.439.323
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. oktober 2017.......ccccvvvivivennen..
Arets resultat .......veueeieieniniiiiiieieeeeenen
Arets opskrivninger .........coovveviiiiiiiiieiiene,
Andre reguleringer......cocevviiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieaaee,
Opskrivninger 30. september 2018..................

Regnskabsmaessig vaerdi 30. september 2018.....

Egenkapital

Egenkapital 1. oktober 2017 .....cccvvviiiiiiiiininnnns
Tilskud fra moderselskab.......c.ccoeviiiiiiiiii...
Forslag til arets resultatdisponering...................

Egenkapital 30. september 2018.....................

Langfristede gaeldsforpligtelser
1/10 2017
geeld i alt

Leasingforpligtelser................... 1.642.102

1.642.102

Kapitalandele i til-
knyttede virksom-
heder

................ 133.180
................ -133.180
................ 0

................ -36.930
................ -9.002
................ 0
................ 45.932
................ 0

................ 0

Selskabs- Overfort
kapital overskud

........ 210.000 -4.371.756
........ 6.131.965
........ -147.779

........ 210.000 1.612.430

30/9 2018 Afdrag
geldi alt naste ar

1.038.060 393.911

1.038.060 393.911

13

Note

Andre veerdi-
papirer

16.200
0
16.200

330.497
0

10.245

0
340.742

356.942

| alt
-4.161.756
6.131.965
-147.779

1.822.430

Restgaeld
efter 5 ar

0

0



|IBDO )

NOTER

Note
Eventualposter mv. 9
Eventualforpligtelser
Operationel leasing
Selskabet har indgaet leasingaftale med en manedsvis leasingydelse pa 14 tkr. Restlgbetiden
er 7 mdr. og restforpligtelsen 98 tkr.
Selskabet har ud over finansielle leasingkontrakter indgaet diverse leje- og servicekontrakter
med et opsigelsesvarsel pa 1-40 mdr. Den manedlige ydelse udger ca. 146 tkr.
Selskabet har indgaet en huslejeforpligtelse med et opsigelsesvarsel pa 3 mdr. Den samlede
forpligtelse udger 36 tkr.
Heeftelse i sambeskatningen
Selskabet haefter solidarisk sammen med moderselskabet og de @vrige selskaber i den
sambeskattede koncern for skat af koncernens sambeskattede indkomst og for eventuelle
kildeskatter sasom udbytteskat mv.
Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst fremgar af arsrapporten for Poul
Pedersen, Ejby Holding ApS, der er administrationsselskab for sambeskatningen.
Pantsatninger og sikkerhedsstillelser 10

Til sikkerhed for engagement med Danske Bank har selskabet stillet virksomhedspant pa
nominelt 5.000 tkr. Virksomhedspantet omfatter feolgende aktiver, hvis regnskabsmaessige
veerdi pa balancedagen udgor:

Tilgodehavende fra salg, 1.536 tkr.
Lastvogne og anhangere, 0 tkr.
Inventar og avrige driftsmidler, 67 tkr.

Herudover er der afgivet pant i indestaende pa konto i Danske Bank med bogfart vaerdi pa 135
tkr.
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NOTER

Note

Usikkerhed ved going concern 11
Selskabet har for regnskabsaret 2017/18 realiseret et resultat efter skat pa -148 tkr.
sammenlignet med et resultat pa -14.200 t.kr. for 2016/17.

Resultatet er ikke i overensstemmelse med forventningerne til regnskabsaret, men dog
vaesentlig bedre end sidste ars resultat. Resultatet anses dog stadig for utilfredsstillende.

Det negative resultat er en fglge af, at andelen af bade karsels- og personaleomkostninger
sammenholdt med omsaetningen har vaeret relativt hgjere end budgetteret. Selskabet er
derfor i arets lgb ophert med karsel, der ikke var tilstraekkeligt indtjeningsskabende og
tilpasset kapaciteten af biler og personel yderligere.

Selskabets budget for 2018/19 udviser et overskud pa 392 t.kr. for skat. Frikeb af 5 leasede
trailere og forventet videresalg heraf i januar og februar 2019 samt indgaelse af leasingaftale
februar 2019 pa en lastbil med forvogn og haenger, der skal skabe meromsatning og forbedre
indtjeningen pa karslen til Sjaelland, er forudsaetninger for budgettets opfyldelse.

Selskabet har i det nye regnskabsar i perioden 1. oktober - 31. december 2018 i henhold til
det ureviderede perioderegnskab realiseret et underskud fer skat pa -232 t.kr., hvilket er en
negativ afvigelse i forhold til budgettet pa -299 t.kr. for skat.

Det er ledelsens forventning, at budgettet for den resterende del af regnskabsaret kan
realiseres, hvorfor det er ledelsens forventning, at der realiseres et samlet positivt resultat
for 2018/19 pa ca. 91 t.kr. faor skat samt positiv likviditet ved udgangen af regnskabsaret
2018/19.

Selskabets moderselskab har pr. 30. september 2018 ydet et skattefrit tilskud pa 6.132 t.kr.,
hvorved egenkapitalen er blevet positiv med 1.822 t.kr. og selskabskapitalen dermed er
retableret. Tilskuddet er ydet ved, at moderselskabet har eftergivet et tilgodehavende pa
6.132 t.kr. Tilskuddet er indregnet pa egenkapitalen.

Det er derfor pa baggrund af ovenstaende forudsatninger og forventninger om et
overskudsgivende resultat for regnskabsaret 2018/19 samt positiv likviditet ved udgangen af
regnskabsaret 2018/19 ledelsens vurdering, at forudsatningerne for selskabets fortsatte drift
i regnskabsaret 2018/19 er til stede.
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Arsrapporten for VOGNMAND POUL PEDERSEN. EJBY ApS for 2017/18 er aflagt i overensstemmelse med
den danske arsregnskabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler
fra regnskabsklasse C.

Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

RESULTATOPG@RELSEN

Nettoomsaetning
Nettoomsaetningen udger de fakturerede belgb af arets afsluttede salg. Nettoomsaetningen indregnes
ekskl. moms og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.

Kerselsomkostninger
| karselsomkostninger indregnes omkostninger til bildrift, lenninger til chaufferer, avrige
kgrselsomkostninger samt afskrivninger.

Salgs- og distributionsomkostninger
| salgs- og distributionsomkostninger indregnes omkostninger til salgspersonale, reklame- og
rejseomkostninger samt afskrivninger.

Administrationsomkostninger

| administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og
administration, herunder omkostninger til det administrative personale, kontoromkostninger og
afskrivninger mv.

Andre driftsindtaegter
Andre driftsindtaegter indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets aktivi-
teter, herunder fortjeneste ved salg af immaterielle- og materielle anlaegsaktiver.

Andre driftsomkostninger
Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til selskabets
aktiviteter, herunder tab ved salg af immaterielle og materielle anlaegsaktiver.

Indtaegter af kapitalandele i dattervirksomheder

I moderselskabets resultatopgarelse indregnes den forholdsmaessige andel af de enkelte tilknyttede
virksomheders resultat efter fuld eliminering af intern avance/tab og fradrag af afskrivning pa
goodwill.

Finansielle indtagter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, finansielle
omkostninger ved finansiel leasing mv. Finansielle indtagter og -omkostninger indregnes i
resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer regnskabsaret.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.
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BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver

Lastvogne, anhangere, inventar og gvrige driftsmidler males til kostpris med fradrag af akkumulerede
af- og nedskrivninger. Der afskrives ikke pa grunde.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skennede restvaerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa fglgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi:

Brugstid Restvaerdi
Lastvogne 08 anhaengere. ... viiiiiiiiii i e i eie e aaaen 5-7 ar 0%
Inventar og gvrige driftsmidler.......ooeiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeeneeenes 1-5 ar 0%

Fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver opgares som forskellen mellem salgspris med
fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste eller tab
indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Leasingkontrakter

Leasingkontrakter vedrgrende materielle anlasgsaktiver, hvor selskabet har alle vaesentlige risici og
fordele forbundet med ejendomsretten (finansiel leasing), indregnes i balancen som aktiver. Aktiverne
males ved farste indregning i balancen til opgjort kostpris svarende til dagsvaerdi eller (hvis lavere)
nutidsvaerdien af de fremtidige leasingydelser. Ved beregning af nutidsvaerdien anvendes leasingafta-
lens interne rentefod som diskonteringsfaktor eller en tilneermet vaerdi for denne. Finansielt leasede
aktiver afskrives som selskabets gvrige tilsvarende materielle anlaegsaktiver.

Den kapitaliserede restleasingforpligtelse indregnes i balancen som en galdsforpligtelse, og leasing-
ydelsens rentedel indregnes over kontraktens lgbetid i resultatopgerelsen.

Alle gvrige leasingkontrakter betragtes som operationel leasing. Ydelser i forbindelse med operationel
leasing og gvrige lejeaftaler indregnes i resultatopggrelsen over kontraktens lagbetid. Selskabets
samlede forpligtelse vedrgrende operationelle leasing- og lejeaftaler oplyses under eventualposter mv.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder males i moderselskabets balance efter den indre vaerdis metode.

Kapitalandele i dattervirksomheder males i balancen til den forholdsmaessige andel af virksomhedernes
regnskabsmaessige indre vaerdi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag eller tillaeg
af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tillaeg eller fradrag af resterende veerdi af
positiv eller negativ goodwill.

Ved kgb af virksomheder anvendes overtagelsesmetoden med omvurdering af alle identificerede aktiver
og forpligtelser til dagsvaerdi pa overtagelsesdagen. Dagsvaerdien er opgjort pa baggrund af handler pa
et aktivt marked, alternativt beregnet ved anvendelse af almindeligt accepterede vaerdiansaettelses-
modeller.

Nettoopskrivning af kapitalandele i dattervirksomheder overferes under egenkapitalen til reserve for
nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode i det omfang, den regnskabsmaessige vaerdi overstiger
anskaffelsesvaerdien.
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Dattervirksomheder med negativ regnskabsmaessig indre vaerdi males til 0 kr. og et eventuelt
tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives i det omfang det vurderes som uerholdeligt. Safremt
den regnskabsmaessige negative indre veerdi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende
belgb under hensatte forpligtelser i det omfang, selskabet har en retlig eller faktisk forpligtelse til at
daekke dattervirksomheders underbalance.

Finansielle anlaegsaktiver omfatter desuden andre veaerdipapirer, der ikke forventes afhandet. Disse
vaerdipapirer males til dagsvaerdi pa balancedagen.

Verdiforringelse af anlagsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver samt finansielle anlaegsaktiver, der ikke ma-
les til dagsvaerdi, vurderes arligt for indikationer pa vaerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved
afskrivning.

Foreligger der indikationer pa veerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv
henholdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er
lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Genindvindingsvaerdi er den hajeste vaerdi af nettosalgspris og kapitalvaerdi. Kapitalvaerdien opgares
som nutidsvaerdien af de forventede nettopengestramme fra anvendelsen af aktivet eller aktivgruppen
og forventede nettopengestremme ved salg af aktivet eller aktivgruppen efter endt brugstid.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgraensningsposter indregnet under aktiver omfatter afholdte omkostninger vedrerende efter-
falgende regnskabsar.

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i acontoskatte-
ordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under henholdsvis
omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen bortset fra poster, der fgres direkte pa
egenkapitalen.
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Geaeldsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfalgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vardi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopggrelsen over laneperioden.

Amortiseret kostpris for kortfristede gaeldsforpligtelser svarer normalt til nominel vaerdi.



