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Ledelsesberetning

Aktivitet

Kommanditselskabsstrukturen Pension Private Equity K/S (PPE) blev
i 2000 etableret af Danske Civil- og Akademiingenigrers Pensions-
kasse (DIP) og Juristernes og $konomernes Pensionskasse (JZP)
med hen-blik p& — med ekstern rddgivning og administration — at
foretage in—vesteringer i aktivklassen “private equity” gennem inve-
steringstilsagn til internationale private equity-fonde. Pension Private
Equity ApS har til formal som komplementar at deltage i Pension Pri-
vate Equity K/S 1, Il og Il og er ejet i forholdet 50/50 af DIP og J@P.

Pkonomisk udvikling

Selskabet havde i regnskabséret 2016 et driftsresultat pd 18,362
kroner, der foreslds overfert til egenkapitalen, der herefter udgjorde
352,463 kroner pr. ultimo 2016.

@vrige forhold

Selskabet har siden etableringen haft en aftale med Bl Holding A/S
(Banklnvest Gruppen) om at varetage selskabets administration.
Selskabet har i regnskabsperioden ikke haft lennede medarbejdere.

Begivenheder efter regnskabsarets udlgb

Der er fra balancedagen og frem til regnskabets aflzggelse ikke ind-
tradt forhold, der af ledelsen vurderes at have indflydelse pé selska-
bets finansielle situation i forhold til informationerne i drsrapporten.
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Ledelsens pategning

Selskabets bestyrelse og direktionen har dags dato aflagt og god-
kendt arsrapporten for 2016 for Pension Private Equity ApS.

Arsrapporten er aflagt | overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, pas-
siver og finansielle stilling pr. 31. december 2016 samt af resultatet

af selskabets aktivitet for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2016.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de for-
hold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Kebenhavn, den 18. maj 2017
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Den uafhaengige revisionspategning

Til kapitalejerne i Pension Private Equity ApS

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Pension Private Equity ApS for
regnskabsaret 1. januar — 31. december 2016, der omfatter resul-
tatopgerelse, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter drsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at drsregnskabet giver et retvisende billede af
selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2016
samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsdret 1. januar
~ 31. december 2016 i overensstemnmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konkiusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationa-
le standarder om revision og de yderligere krav, der er gzldende i
Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er naermere
beskrevet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisio-
nen af arsregnskabet”. Vi er uafhaengige af selskabet | overens~stem-
melse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske
regler) og de yderligere krav, der er galdende | Danmark, ligesom vi
har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler
og krav. Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er
tilstraakkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion,

Ledelsens-ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver
et retvisende billede i overensstemmelse med &rsregnskabsloven.
Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen
anser for ngdvendig for at udarbejde et rsregniskab uden vaesentlig
fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl,

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at
vurdere selskabets evne til at fortsaette driften; at oplyse om forhold
vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde
arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift,
medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere selskabet, ind-
stille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mél er at opnd hej grad af sikkerhed for, om &rsregnskabet som
helhed er uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyl-

des besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hej grad af sikkerhed er et hejt niveau af sikkerhed, men
er ikke en garanti for; at en revision, der udferes i overensstemmelse
med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der
er gzldende i Danmark, altid vil afdekke veesentlig fejlinformation,
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nér sadan findes. Fejlinformationer kan opstd som falge af besvigelser
eller fejl og kan betragtes som veesentlige, hvis det med rimelighed
kan forventes, at de enkeltvis eller samiet har indflydelse pa de ko~
nomiske beslutninger, som regnskabsbrugerne traeffer pd grundlag af
arsregnskabet.

Som led i en revision, der udfares i overensstemmelse med internati-

onale standarder om revision og de yderligere krav, der er galdende i
Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen, Herudover;

+ ldentificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinforma-
tion i drsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller
fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa
disse risici samt opnar revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og
egnet til at danne grundlag for vores konklusion. Risikoen for
ikke at opdage vaasentlig fejlinformation forérsaget af be-
svigelser er hgjere end ved vaesentlig fejlinformation fordrsaget
af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku~
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse
af intern kontrol.

+ Opnér vi forstdelse af den interne kontrol med relevans for revi-
sionen for at kunne udforme revisionshandlinger, der er passen
de efter omstaendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

+ Tager vistilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt
af ledelsen, er passende, samt om de regnskabsmazessige sken
og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er
rimelige.

«  Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift er passende,
samt om der pd grundlag af det opnéede revisionsbevis er
vaesentlig usikkerhed forbundet med begivenheder eller
forhold, der kan skabe betydelig tvivi om selskabets evne til
at fortseette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vaesentlig
usikkerhed, skal viivores revisionspategning gere opmarksom
pé oplysninger herom i &rsregnskabet eller, hvis sadanne op-
lysminger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion, Vo~
res konklusion er baseret pa det revisionsbevis, der er opnaet
frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfere, at selskabet ikke leen-
gere kan fortszette driften.

+ Tager vistilling til den samlede praesentation, struktur og
indhold af arsregnskabet, herunder noteoplysningerne, samt



om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og
begivenheder pa en sadan made, at der gives et retvisende
billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte
omfang og den tidsmaessige placering af revisionen samt betydelige
revisionsmaessige observationer, herunder eventuelle betydelige
mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetnin-
gen, og vi udtrykker ingen form for konklusion med sikkerhed om
ledelsesberetningen.

Frederiksberg, den 18 maj 2017

Ernst & Young
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30 7002 28
™) -
VR HarCed~—
Ole Karstensen
statsaut. revisor

| tilknytning til vores revision af &rsregnskabet er det vores ansvar at
lzese ledelsesberetningen og i den forbindelse overveje, om ledelses-
beretningen er vassentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden méde synes at indeholde
vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen inde-
holder kraevede oplysninger i henhold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledel-
sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet og er
udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har
ikke fundet vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.
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Resultatopgerelse

Balance pr. 31. december

2016 2015 2016 2015
(kr.) (kr.) (kr.) (kr.)
2 Administrationsomkostninger 7.701 28.974 Aktiver
Resultat af primaer drift 7.701 28.974 Finansielle anlzegsaktiver
3 Kapitalandele i portefoljeselskaber 423.632 397.501
3 Indteegter af kapitalandele 26.131 62.145 Finansielle anleagsaktiver i alt 423.632 397501
Finansielle indtaagter -68 -187 '
Arets resuftat 18.362 32,984 Omsatningsaktiver
Likvide beholdninger 9.956 23,225
Resultatdisponering Omsztningsaktiver i alt 9.956 23.225
Arets resultat 18.362 32.984
Henlagt til overfort resultat 18.362 32.984 Aktiver i alt 433.588 420726
Passiver
Egenkapital
4 Selskabskapital 187.500 187.500
Overfort af drets resultat 164.963  146.601
5 Egenkapital i alt 352,463 334101
Anden gaeld
Leverandprer af tjenesteydelser 81.125 86.625
Anden gzeld i alt 81.125 86.625
Passiver i alt 433.588  420.726
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Noter

1. Anvendt regnskabspraksis
Arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uandret i forhold til sidste &r.

Praesentation af resultatopggrelsen er tilpasset for bedre at vise
resultatdannelsen.

Regnskabsmazssige skon

Ved regnskabsudarbejdelsen anvendes der skan og vurderinger, som
pavirker starrelsen af aktiver og forpligtelser og dermed resultatet i

indevaerende og kommende &r. De vaesentligste skgn og vurderinger
vedrorer fastsattelse af dagsveerdier pa finansielle anlzgsaktiver.

Generelt om indregning og maling

Aktiver indregnes i balancen, ndr det er sandsynligt, at fremtidige
skonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og aktivets vaerdi kan males
palideligt.

Forpligtigelser indregnes i balancen, nar selskabet som falge af en
tidligere begivenhed har en retlig eller faktisk forpligtigelse, og det er
sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fragd selskabet, og
forpligtigelsens vaardi kan males pélideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris.
Maling efter forste indregning sker som beskrevet for hver enkelt
regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab,
der fremkommer, inden &rsrapporten afl&gges, og som be- eller
afkraefter forhold, der eksisterende pé balancedagen.

I resultatopgerelsen indregnes indteegter i takt med, at de indtje-
nes, mens omkostningerne indregnes med de belgb, der vedrarer
regnskabsdret. Vaardireguleringer af finansielle aktiver og forplig-
telser indregnes i resultatopgarelsen som finansielle indtaegter eller
finansielle omkostninger.

Resultatopgerelsen

Skat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skal og udskudt skat.

Aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af &rets skatte-
pligtige indkomst reguleret for betalte acontoskatter.

Balancen

Kapitalandele i tilknyttede selskaber
Kapitalandele i kommanditselskaber indregnes og méles til dagsvaerdi,

| Pension Private Equity K/S I, Pension Private Equity K/S I, Pension
Private Equity K/S lil vaerdianzettes unoterede investeringer til dags-
vaerdi i henhold til EVCA Guidelines’ principper for vaerdiansattelse af
unoterede investeringer, )
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Noter

2016 2015
(kr.) (kr.)
Administrationsomkostninger
Revisionshonorar 4,000 9375
Pvrige omkostninger 3.701 19.599
Administrationsomkostninger i alt 7.701 28974
Personaleforhold
Udover direktion har der ikke i dret ikke vaeret nogle ansatte i selskabet.
Der er ikke udbetalt vederlag til direktion og bestyrelse i regnskabsaret
Kapitalandele
Anskaffelsessum 1. januar 187.500  187.500
Anskaffelsessum 31. december 187500 187.500
Vaardireguleringer 1. Januar 210.001 147.856
Overskudsandel 26.131 62,145
Vaerdireguleringer 31, december 236132 210.001
Regnskabsmaessig veerdi 31. december 423.632 397.501
Pension Private Equity K/S 1 64.753 64.603
Pension Private Equity K/S I 67.134 66.797
Pension Private Equity K/S Ili 291.745 266.101
Kapitalandele i alt 423.632  397.501
Selskabskapital
Selskabskapitalen er opdelt i anparter af 1 kr. eller mulipla heraf. Anparterne er ikke opdelt i klasser.
Selskabs~ Overfart

Egenkapitalopggrelse kapital resultat lalt
Egenkapital 1. januar 187.500  146.601 334101
Overfart fra resultatdisponeringen 0 18.362 18.362
Egenkapital 31. december i alt 187.500 162.963  352.463
Eventualforpligtelser
Som komplementar for Pension Private Equity K/S |, Pension Private Equity K/S Il samt Pension Private Equity
il haefter selskabet ubegraenset for alle forpligtelser for disse selskaber,
De samlede commitments og resthasftelserne i selskaberne Commitment Resthaftelse
pr. 31. december 2016 kan specificeres sdledes; i alt t.kr, tkr.
Pension Private Equity K/S 1 370.557 9.053
Pension Private Equity K/S |l 573.624 13.757
Pension Private Equity K/S Il 1.030.258 79.792
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