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Ledelsesberetning
Aklivitet
Kommonditselskobsstrukturen Pension Privote Equity K/S

(PPE) blev i2000 etobleret of Donske civil- og okodemiin-
geniorers Pensionskosse (DlP) og Juristernes og Okonomer-
nes Pensionskosse (J@P) med hen-blik pd - med ekstern

rddgivning og odministrotion - of foretoge in-vesteringer i

oktivklossen "privote equity" gennem investeringstilsogn til
internotionole privote equityJonde.

Pension Privote Equity ApS hor til form6l som komplemen-
tor ot deltoge iPension Privqte Equity K/S l, ll og lll og er
ejet i forholdet 50/50 of DIP og JOP.

@konomisk udvikling
Selskobei hovde i regnskobsdret 2017 et driftsresultot p&
28.4B4kroner, der foreslds overfsrt til egenkopitolen, som
herefter udgjorde 380.887 kroner pr. ultimo 2017.

Ovrige lorhold
Selskobei hor siden etobleringen hoft en qftole med Bl

Holding A/S (Bonklnvest Gruppen) om ot vqretoge selsko-

bets odministrqtion. Selskobet hor i regnskobsperioden
ikke hoft lsnnede medorbejdere. Aftolen er ophort pr.

31 .12.2017, hvorefter odministrotionen er overgdel l'n JAP.

Begivenheder eft er regnskqbs&rets udlsb
Der er fro boloncedogen og frem til regnskobets oflceg-
gelse ikke indtrddt forhold, der of ledelsen vurderes qt
hove ncevnevcerdig indflydelse pd selskobets finonsielle

situqtion i forhold til informotionerne i 6rsropporten.
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Ledelsens pdtegning
Selskobets bestyrelse og direktionen hor dogs doto oflogt
og godkendt 6rsropporlen Ior 2017 for Pension Privote
Equity ApS.

Arsropporten er oflogt ioverensstemmelse med 6rsregn-
skobsloven

Arsregnskobet giver et retvisende billede of selskobets
oktiver, possiver og finonsielle stilling pr. 3,l. december 2017

soml of resultotet of selskobets oktivitet for regnskobs6ret
l. jonuor - 3l . december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegorel-
se for de forhold, beretningen omhondler.

Arsropporten indstilles lil generolforsomlingens godkendelse,

Ksbenhovn, den 12. morts 2018

Bestyrelse

Ssren
Formond

Clous

Direktion

Clous
Direktor
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Den uofhGngige revisors revisionsp6tegning
Til kopilolejerne i Pension Privole Equity ApS

Konklusion
Vi hor revideret 6rsregnskobet for Pension Privote Equity
ApS for regnskobs6ret 1 . jonuor - 3l . december 2017, der
omfotter resultotopgorelse, bolonce og noter, herunder
onvendt regnskobsproksis. Arsregnskobet udorbejdes efter
6rsregnskobsloven.

Det er vores opfottelse, ot drsregnskobet giver et retvisende
billede qf selskobets oktiver, possiver og finonsielle stilling pr.

31. december 20] 7 sqmt of resultqtet qf selskobets okti-
viteter for regnskobs6rel I. jonuor- 31. december 2017 i

overensstemmelse med 6rsregnskobsloven.

Grundlog for konklusion
Vi hqr udfsrt vores revision ioverensstemmelse med
internqtionole slondqrder om revision og de yderligere
krov, der er gceldende i Donmork. Vores onsvor ifolge
disse stqndqrder og krov er ncermere beskrevet irevisi-
onspdtegningens ofsnit "Revisors onsvor for revisionen of
6rsregnskobet". Det er vores opfoltelse, qt det opn6ede
revisionsbevis er tilstrcekkeligt og egnet som grundlog for
vores konklusion.

Uofhengighed
Vi er uofhoengige of selskobet i overens-stemmelse med
internotionqle etiske regler for revisorer (IESBA's Etiske

regler) og de yderligere krov, der er gceldende i Donmork,
ligesom vi hor opfyldt vores ovrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krov.

ledelsens qnsvor f or &rsregnskobel
Ledelsen hor onsvoret for udorbejdelsen of et drsregnskob,
der giver et relvisende billede ioverensstemmelse med
&rsregnskobsloven. Ledelsen hor endvidere qnsvoret for
den interne kontrol, som ledelsen onser for nodvendig for
ot udorbejde et 6rsregnskob uden vcesentlig fejlinformoti-
on, uonsel om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udorbeldelsen of 6rsregnskobet er ledelsen onsvorlig
for of vurdere selskobets evne til ot fortscette drifien; ot
oplyse om forhold vedrorende fortsot drift, hvor dette er
relevont; somt of udorbejde 6rsregnskobet p6 grundlog of
regnskobsprincippet om fortsot drift, medmindre ledelsen
enten hqr til hensigt ot likvidere selskobet, indstille driften
eller ikke hor ondet reolistisk qlternotiv end ot gore dette.

Revisors onsvor for revisionen of irsregnskobel
Vores mdl er ot opn6 hoj grod of sikkerhed for, om 6rs-

regnskobet som helhed er uden vcesentlig fejlinformotion,
uonset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og of ofgive
en revisionsp6tegning med en konklusion. Hoj grod of
sikkerhed er ei hojt niveou of sikkerhed, men er ikke en
goronti fot of en revision. der udfores i overensstemmelse
med internotionqle stondorder om revision og de yderli-
gere krov, der er gceldende i Donmork, oltid vil qfdekke
vesentlig fejlinformotion, n6r sddon flndes. Fejlinformoti-
oner kon opstd som folge of besvigelser eller fejl og kon
betrogtes som vcesentlige, hvis det med rimelighed kon
forventes, ot de enkeltvis eller somlet hor indflydelse p6 de
okonomiske beslutnin ger, som regnskobsbrugerne trceffer
pd grundlog of drsregnskobet.

Som led ien revision, der udfsres ioverensstemmelse med
internotionole stondorder om revision og de yderligere
krov, der er gceldende i Donmork, foretoger vi foglige
vurderinger og opretholder professionel skepsis under revi-
sionen. Herudover:

' ldentificerer og vurderer vi risikoen for vcesentlig
fejlinformotion i6rsregnskobet, uonset om denne skyldes

besvigelser eller fejl, udformer og udforer revisionshondlin-
ger som reoktion pd disse risici somt opn6r revisionsbevis,

der er tilstrcekkeligt og egnet til ot donne grundlog for
vores konklusion. Risikoen for ikke ot opdoge voesentlig
fejlinformotion fordrsoget of besvigelser er hojere end ved
vcesentlig fejlinformotion for6rsoget of fejl, idet besvigelser
kon omf otte sommensvcergelser, dokumentf olsk, bevid-
ste udelodelser vildledning eller tilsidescettelse qf intern
kontrol.

. Opn6r vi forst6else of den interne kontrol med relevons
for revisionen for of kunne udforme revisionshondlinger,
der er possende efter omstcendighederne, men ikke for ot
kunne udtrykke en konklusion om effektiviteten of selsko-

bets interne kontrol.

. Toger vi siilling til, om den regnskobsproksis, som er
onvendt of ledelsen, er possende, somt om de regnskobs-
mcessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen hor
udorbejdet, er rimelige.

' Konkluderer vi, om ledelsens udorbeidelse of 6rsregn-
skobet pd grundlog of regnskobsprincippet om fortsot drift
er possende, somt om der p6 grundlog of det opn6ede
revisionsbevis er vcesentlig usikkerhed forbundet med
begivenheder eller forhold, der kon skobe betydelig tvivl
om selskobefs evne til ot fortscette driften. Hvis vi konklu-
derer, of der er en vesentlig usikkerhed, skql vi ivores
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revisionspAtegning gore opmcerksom p6 oplysninger
herom i6rsregnskobet eller, hvis s6donne oplysninger
ikke er tilstrcekkelige, modificere vores konklusion. Vores

konklusion er boseret p6 det revisionsbevis, der er opn6et
frem til dotoen for vores revisionspdtegning. Fremtidige
begivenheder eller forhold kon dog medfsre, of selskobet
ikke lcengere kon fortscetle driflen.

. Toger vi stilling til den somlede prcesentotion, struktur
og indhold of &rsregnskobet, herunder noleoplysninger-
ne, somt om 6rsregnskobet ofspejler de underliggende
lronsoklioner og begivenheder p6 en s6don m6de. of der
gives el relvisende billede herof.

Vi kommunikerer med den overste ledelse om bl.o. del
plonlogte omfong og den tidsmcessige plqcering qf revi-
sionen soml betydelige revisionsmcessige observotioner,
herunder eventuelle betydelige mongler i intern kontrol,
som vi identificerer under revisionen.

Ksbenhovn. den 'l 2. morts 20,l8

Ernst & Young

Godkendt Revisionsporlnerselskob
CVR-nr.30700228

OZe lh,ffi;*
Ole Korslensen
stolsoul. revisor, mnel 66,l 5

Udtolelse om ledelsesberelningen
Ledelsen er onsvorlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om 6rsregnskobel omfotter ikke ledel-
sesberetningen, og vi udtrykker ingen form for konklusion

med sikkerhed om ledelsesberelningen.

I tilknytning til vores revision of drsregnskobel er det vores

onsvor of lcese ledelsesberetningen og iden forbindelse
overveje, om ledelsesberetningen er vcesenlligl inkon-
sislent med drsregnskobet eller vores viden opndet ved
revisionen eller pd onden m6de synes ol indeholde vce-
sentlig fejlinformotion.

Vores onsvor er derudover of overveje, om ledelsesbe-
retningen indeholder kroevede oplysninger i henhold til
6rsregnskobsloven.

Boseret pd det vdforte orbejde er det vores opfoltelse, ot
ledelsesberetningen er i overensstemmelse med 6rsregn-
skobel og er udorbejdet ioverensstemmelse med 6rsregn-
skobslovens krov. Vi hor ikke fundet vcesentlig fejlinformoti-
on i ledelsesberetningen.
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Resultoiopg@relse Bolonce pr. 31. december
2017

(kr.)

201 6

(kr.)

2017

(kr.)
201 6

( kr.)

2 Administrotionsomkostninger

Resullot of primcer dritl

lndtcegter of kopitolondele
Finonsielle indtcegter

r 5.04r 7.701

Aktiver
Finonsielle onlcegsoHiver

3 Kopitolondele i portefoljesehkober

15.041 7.701

467.142 423.632

43.5 r 0

_45

26.131

-58

28.424 18.362

Finonsielle onlcegsoktiver i olt

Omsc=tningsokliver

Likvide beholdninger

467.142 423.632

6.120 L956

Arels Resullol

Resullotdisponering

Arets resultot

Overkurs ved emission 28.424 18.362 Akliver i oh

Omscetningsoldiver i oll 6.120 9.956

473.262 433.588

Henlogl til overfsrl resullot 28.424 18.362

Possiver

Egenkopitol

4 Selskobskopiiol

Overlorl of 6rets resultot

r87.s00

r93.387

r 87.500

164.963

5 Egenkopitol i oll

Anden gGld
Leverondorer of
Anden gceld ioll

380.887 352.463

92.375 81.125

92.375 81.125

Possiver i oll 473.262 433.588

I Anvendt regnskobsproksis

6 Evenluolforpligtelser
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Noter
l. Anvendl regnskobsproksis
Arsropporten er udorbejdet i overensstemmelse med
6rsregnskobslovens bestemmelser for virksomheder i regn-
skobsklosse B.

Den onvendte regnskobsproksis er ucendret iforhold til
sidste 6r.

Prcesentotion of resultoiopgorelsen er tilposset for bedre
of vise resultotdonnelsen.

Regnskobsmcessige skon
Ved regnskobsudorbejdelsen qnvendes der skgn og vur-

deringer, som pdvirker storrelsen of okliver og forpligtelser
og dermed resultotet iindevcerende og kommende 6r.

De vcesentligste skon og vurderinger vedrorer fostscetlelse
of dogsvcerdier pd flnonsielle onlcegsokliver.

Generell om indregning og m&ling
Akliver indregnes iboloncen, ndr det er sondsynligt, ot
fremtidige okonomiske fordele vil tilflyde selskobet, og
qktivets vcerdi kon m6les p&lideligt.

Forpligtigelser indregnes i boloncen, ndr selskqbet som
folge of en tidligere begivenhed hor en retlig eller foktisk
forpligtigelse, og det er sondsynligl, ot fremtidige okono-
miske fordele vil frog6 selskobet, og forpligtigelsens vcerdi
kon m6les p6lideligt.

Ved fsrste indregning m&les oktiver og forpligtelser til

kostpris.

M6ling efter forste indregning sker som beskrevel for hver
enkelt regnskobspost nedenfor.

Ved indregning og m6ling toges hensyn til forudsigelige
risici og tob, der fremkommer, inden 6rsropporten oflceg-
ges, og som be- eller ofkrcefler forhold, der eksisterende
p6 boloncedogen.

I resultotopgorelsen indregnes indtcegter itokt med, ot de
indtjenes, mens omkostningerne indregnes med de belob,
der vedrgrer regnskobs6ret. Vcerdireguleringer of finon-
sielle oktiver og forpligtelser indregnes i resultotopgorelsen
som finqnsielle indtcegter eller finonsielle omkostninger.

Resullolopg@relsen

lndtcegler lro kopilolondele
lndtcegter of kopitolondele omfotler en forholdsmoessig

ondel qf kommonditselskobernes regnskobsmessige
resullot.

Adminislrolionsomkoslnlnger
Administrqtionsomkostninger omfotter udgifter lil revision,

bonkgebyrer somt udgifter iforbindelse med udorbejdelse
of 6rsropport mv. Administrotionsomkostninger indregnes
med de belob, der kqn henfores til regnskobsdret.

Leverqndorer of vore og ljenesleydelser
Omkostninger. som forfolder efter regnskobsdrels udlob
optoges under leverondarer ol vore og tjenesteydelser og
m6les til omortiseret kostpris.

tlkvide beholdninger
Likvide beholdninger omfotter ind16n i pengeinstitut som
mdles lil dogsvcerdi.

Skol
Skot of drets resultot omfotter oktuel skol og udskudt skot

Aktuel skot indregnes iboloncen som beregnet skot of
6rets skotlepligtige indkomst reguleret for betqlte qcon-
toskotter.

Boloncen

Kopilolondele i porlef aljeselskqber
Kopitolondele i kommonditselskober indregnes og m6les

til dogsvcerdi.

I Pension Privote Equity K/S l, Pension Privote Equity K/S

ll, Pension Privote Equity K/S lll vcerdioncettes unoterede
investeringer til dogsvcerdi i henhold til EVCA Guidelines'
principper for vcerdionsceltelse of unoterede investeringer.
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Noler
2017

(k.)
2016

(kr.)

2 Adminiskolionsomkostninger

R evisio ns h o noro r

Ovrige omkostninger

I 1.250

3.791

4.000

3.701

Administrotionsomkostninger i oll

Personoleforhold

Udover direktion hor der ikke i dret ikke voeret nogle onsotte i selskobet,
Der er ikke udbetolt vederlog til direktion og bestyrelse i regnskobsdret

3 Kopilolondele
Anskoffelsessum l. jonuor

15.041 7.701

r87.500 r87.500

Anskoffelsessum 3 l. december

Vcerdireguleringer I . Jonuor

Overskudsondel

r87.500 r87.500

lJ6-l 3l

43.510

210.001

26.131

Vcerdireguleringer 31. december

Regnskobsmcessig vcerdl 31. december

279.642 236.132

467.142 423.632

Penslon Privote Equity K/S I

Pension Privote Equity K/S ll

64.753

67 .416

334.973

64.753

67.134

291 .7 45Pension Privote K/S ilr

Kopftofondele i olt

4 Selskobskopitol

Selskobskopitolen er opdelt i onporter of I kr. eller muliplo herof. Anporterne er ikke opdelt i klosser.

Selskobs-

5 Egenkopitolopgorelse kopitol

Egenkopitol l. jonuor 187.500

Overtai fro resultoldisponeringen 0

467.142 423.632

Overfort

resultot

164.963

28.424

lolt
352.463

28.424

Egenkopitol 31. december i oll r87.500 r93.387 380.887

Commitment Resthceftelse

i olt t.kr. t.kr.

6 Evenluolforpliglelser

Som komplementor for Pension Privote Equity K/S l, Pension Privote Equity K/S ll somt Pension Privote Equity
lll hcEfter selskobet ubegrcenset for olle forpligtelser for disse selskober.

De somlede commitmenis og resthceftelserne iselskoberne

pr. 31. december 2017 kon specificeres s6ledes:

Pension Privote Equity K/S I

Pension Privote Equity K/S ll

Pension Privote Equity K/S lll

345.7 64

s38.872

953.867

8.451

r 0.836

63.679
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