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Virksomhedsoplysninger

Virksomheden PENSION PRIVATE EQUITY ApS
Sundkrogsgade 7
2100 K gbenhavn @

Telefonnummer: 77309000
Fax: 77309100

CVR-nr: 10020468
Regnskabsar: 01/01/2015 - 31/12/2015

Bankforbindelse Danske Bank A/S
Holmens Kanal 2
1060 K gbenhavn K
DK Danmark

Revisor ERNST & YOUNG GODKENDT REVISIONSPARTNERSELSKAB
Osvald Helmuths Ve 4
2000 Frederiksberg

DK Danmark
CVR-nr: 30700228
P-enhed: 1013415044
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L edelsespategning

Sel skabets bestyrel se og direktionen har dags dato aflagt og godkendt arsrapporten for 2015 for Pension
Private Equity ApS.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabsaret 1. januar - 31. december
2015.

L edel sesberetningen indehol der en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

K gbenhavn, den 25/02/2016

Direktion

Claus Theilgaard

Direkter

Bestyrelse

Torben Visholm Saren Kolbye Sgrensen
Bestyrelse Bestyrelse

Claus Theilgaard Jacob Hubertz
Bestyrelse Bestyrelse

CVR-nr. 10020468



Side5 af 14

Den uafhaengige revisors erklaeringer

Til kapitalgjerne i Pension Private Equity ApS

Pategning pa ar sregnskabet

Vi har revideret arsregnskabet for Pension Private Equity ApS for regnskabsaret 1. januar — 31. december
2015, der omfatter resultatopgerel se, balance og noter, herunder anvendt regnskabspraksis.
Arsregnskabet udarbejdes efter &rsregnskabsoven.

L edelsens ansvar for arsregnskabet

L edelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven.

Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel sen anser ngdvendig for at udarbejde et
arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af voresrevision. Vi har udfert

revisionen i overensstemmelse med international e standarder om revision og yderligere krav ifglge dansk
revisorlovgivning.Dette kraaver, at vi overholder etiske krav samt planlasgger og udferer revisionen for at
opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vassentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opnarevisionsbevis for belgb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaanger af revisors vurdering, herunder vurderingen af risici
for vaesentlig fejlinformation i &rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejerrevisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er

at udforme revisionshandlinger, der er passende efter omstaandighederne, men ikke at udtrykke en
konklusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om
ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om ledel sens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den
samlede prassentation

af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstraskkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.
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Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret 1.
januar — 31. december 2015 i overensstemmelse med &rsregnskabsloven

Erklaeringer i henhold til anden lovgivning og gvrig regulering

Udtalelse om ledel sesber etningen

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest |edel sesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaag til den udferte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattel se, at
oplysningerne i ledel sesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Kgbenhavn, 25/02/2016

Ole Karstensen

statsaut. revisor

ERNST & YOUNG GODKENDT REVISIONSPARTNERSEL SKAB
CVR: 30700228
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L edelsesberetning

Aktivitet

Kommanditsel skabsstrukturen Pension Private Equity K/S (PPE) blev i 2000 etableret af Danske civil- og
akademiingenigrers Pensionskasse (DIP) og Juristernes og @konomernes Pensionskasse (JJP) med henblik
pa - med ekstern radgivning og administration - at foretage investeringer i aktivklassen “private equity”
gennem investeringstilsagn til international e private equity-fonde. Pension Private Equity ApS har til formal
som komplementar at deltagei Pension Private Equity K/S1, 11 og |11 og er gjet i forholdet 50/50 af DIP og
JOP.

Udviklingen i aktiviteter og gkonomiske forhold

Selskabet har siden etableringen haft en aftale med Bl Holding A/S (Bankinvest Gruppen) om at varetage
sel skabets administration.

Selskabet har i regnskabsperioden ikke haft |annede medarbejdere.

Selskabet havde i regnskabsaret 2015 et driftsresultat pa 32.984 kroner, der foreslas overfart til
egenkapitalen, der herefter udgjorde 334.101 kroner pr. ultimo 2015.

Begivenheder efter regnskabets afslutning

Der er fra balancedagen og frem til regnskabets aflaaggel se ikke indtradt forhold, der af ledelsen vurderes at
have naavnevaadig indflydel se pa sel skabets finansielle situation i forhold til informationerne i arsrapporten.

Redegar else for virksomhedsledelse

Sel skabets bestyrelse og direktionen har dags dato aflagt og godkendt arsrapporten for 2015 for Pension
Private Equity ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmel se med &rsregnskabsl oven.

Arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31.
december 2015 samt af resultatet af selskabets aktivitet for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015.

L edel sesberetningen indehol der en retvisende redegerel se for de forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendel se.

CVR-nr. 10020468



Side 8 af 14

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med érsregnskabsl ovens bestemmel ser for Regnskabsklasse B.

Den anvendte regnskabspraksis er uaandret i forhold til sidste &r.
Praesentation af resultatopgerel sen er tilpasset for bedre at vise resultatdannel sen.

Regnskabsmaessige skan

Ved regnskabsudarbejdel sen anvendes der skan og vurderinger, som pavirker starrelsen af aktiver og
forpligtelser og dermed resultatet i indevaarende og kommende &r. De vassentligste skan og vurderinger
vedrarer fastsatel se af dagsvaardier pa finansielle anlasgsaktiver.

Gener elt om indregning og maling
Aktiver indregnesi balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet,
og aktivets vaadi kan males palideligt.

Forpligtigelser indregnes i balancen, nér selskabet som felge af en tidligere begivenhed har en retlig eller
faktisk forpligtigelse, og det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil fraga selskabet, og
forpligtigelsens veardi kan males palideligt.

Ved farste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Maling efter farste indregning sker som
beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige risici og tab, der fremkommer, inden arsrapporten
aflaagges, og som be- eller afkradfter forhold, der eksisterende pa balancedagen.

| resultatopgaerel sen indregnes indtaggter i takt med, at de indtjenes, mens omkostningerne indregnes med de
belab, der vedrarer regnskabsaret. Vaadireguleringer af finansielle aktiver og forpligtelser indregnesii
resultatopgerel sen som finansielle indtasgter eller finansielle omkostninger.

Resultatopger elsen

Skat
Skat af arets resultat omfatter aktuel skal og udskudt skat.

Aktuel skat indregnesi balancen som beregnet skat af arets skattepligtige indkomst reguleret for betalte
acontoskatter.

Balancen

Kapitalandelei tilknyttede selskaber

CVR-nr. 10020468



Side9 af 14

Kapitalandele i kommanditselskaber indregnes og males il anskaffelsespris tillagt overskudsandel.

| Pension Private Equity K/S1, Pension Private Equity K/S |1, Pension Private Equity K/S 111 optages
unoterede investeringer til anskaffelsespris eller dagsvaadi i henhold til EVCA Guidelines' principper for
vaadiansadtel se af unoterede investeringer.

CVR-nr. 10020468
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Resultatopgerelse 1. jan 2015 - 31. dec 2015

Note 2015 2014
Kr. kr.

AdministrationSOMKOSININGEr .....c.oeeivieiieece e e 1 -28.974 -18.294
BruttOr@SUITAL ......ccveeecieeecee e -28.974 -18.294
Resultat af ordinaer primaar drift ..o -28.974 -18.294
Indtaegter af and_re kapitalandele, vaardipapirer og tilgodehavender, 62,145 68.312
der er anlaggSaKtiVEr .......oooveeece e
Andrefinansielle iNdtaagter ... -187
Ordinaart resultat far skat .......ccccveveeiiiece e, 32.984 50.018
AretSresultal ..o 32.984 50.018
Fordlag til resultatdisponering
OVErfart reSUltal ........cccceveevieeceece e 32.984 50.018
= | U S 32.984 50.018
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Balance 31. december 2015

Aktiver
Note 2015 2014
kr. Kr.
Andre vaadipapirer og kapitalandele ..., 397.501 335.356
Finansielle anlaagsaktiver i alt ........cccooiviiinieniiceee 397.501 335.356
ANIBagSaktiver T alt ..o 397.501 335.356
Likvide beholdninger ........cccoeiiiiiie i 23.225 52.387
OmsaatNinNgSaKEIVEr T alt oo 23.225 52.387
AKLIVEN T @T e 420.726 387.743
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Balance 31. december 2015

Passiver

Registreret kapital MV. ......cccoiieiiiice e
OVErfArt reSUIaL ......ccooeeieerieseeee e e

Egenkapital i @lt ..o

Leverandarer af varer og tjenesteydelser .........cccvvrvinieneninnenn

Kortfristede gaddsforpligtelser i alt ......ccooverireiiiciciiee

Gaddsforpligtelser i alt ......cccoecviiecicece e

Passiver i alt

Note

2015
kr.
187.500
146.601

334.101
86.625
86.625

86.625

420.726
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2014
kr.
187.500
113.617

301.117
86.626
86.626

86.626

387.743
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Noter

1. Administrationsomkostninger
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2015 2014
Revisionshonorar, @vrige udgifter 28.974 18.294
28.974 18.294
2. Oplysning om eventualfor pligtel ser
Commitment Resthagftelse
De samlede commitments og resthagftelsernei _
selskaber ne Commitment Resthadftelse Faltkr. t.kr.
pr. 31. december 2015 kan specificer es saledes:
Pension Private Equity K/S| 380.215 9.286
Pension Private Equity K/S|1 571.407 15.799
Pension Private Equity K/S I 1.026.341 111.331

Som komplementar for Pension Private Equity K/S 1, Pension Private Equity K/S Il samt Pension

Private
Equity 111 hadfter selskabet ubegramset for alle forpligtel ser for disse selskaber.
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3. Oplysning om g erskab

Per sonalefor hold
Selskabet har ikke haft ansatte i regnskabsaret.
Der er ikke udbetalt vederlag til direktion og bestyrelse i regnskabsaret

Kapitalandele

Anskaffelsessum 1. januar 187.500 187.500
Anskaffelsessum 31. december 187.500 187.500
Veaadireguleringer 1. Januar 147.856 139.544
Afgang 0 -60.000
Overskudsandel 62.145 68.312
Vaadireguleringer 31. december 210.001 147.856
Regnskabsmaessig vaardi 31. december 397.501 335.356
Pension Private Equity K/S| 64.603 63.414
Pension Private Equity K/STI 66.797 65.635
Pension Private Equity K/S I 266.101 206.307
Kapitalandelei alt 397 .501 335.356
Selskabskapital

Selskabskapitalen er opdelt i anparter af 1 kr. eller mulipla heraf. Anparterne er ikke opdelt i
klasser.

Egenkapitalopger else Selskabs kapital Overfert ialt
Egenkapital 1. januar 187.500 113617 301.117
Overfart fraresultatdisponeringen 0 32.984 32.984
Egenkapital 31. december i alt 187.500 146.601 334.101

Koncernforhold

Selskabet indgér i koncernregnskaberne for Juristernes og @konomernes pensionskasse, Dirch
Passers

Allé 76, 2000 Frederiksberg og DIP, Dirch Passers Allé 76 2000 Frederiksberg.

K oncernregnskaberne kan rekvireres pa www.joep.dk og www.dip.dk.
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