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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato aflagt arsrapporten for regnskabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 for
Tefcold A/S.

Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Vi anser den valgte regnskabspraksis for hensigtsmaessig, og efter vores opfattelse giver arsregnskabet et
retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet

af selskabets aktiviteter og pengestromme for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redegerelse for de forhold, som be-
retningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Viborg, den 14. august 2017

Direktion

Jesper Kirkeby Hansen

Bestyrelse

Torben Lindblad Christensen Birgit Lillian Christensen Simon Kiilerich Christensen
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Til aktionzererne i Tefcold A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Tefcold A/S for regnskabséret 1. juli 2016 - 30. juni 2017, der omfatter
anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance, pengestromsopgerelse og noter. Arsregnskabet ud-
arbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og fi-
nansielle stilling pr. 30. juni 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter og pengestremme for regn-
skabsaret 1. juli 2016 - 30. juni 2017 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geeldende i Danmark. Vores ansvar ifelge disse standarder og krav er neermere beskrevet
1 revisionspétegningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet”. Vi er uathangige af sel-
skabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer (IESBA’s Etiske regler) og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i hen-
hold til disse regler og krav. Det er vores opfattelse, at det opnéede revisionsbevis er tilstraekkeligt og eg-
net som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstem-
melse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen an-
ser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vesentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rsregnska-
bet pa grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvi-
dere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af irsregnskabet

Vores mal er at opna hgj grad af sikkerhed for, om éarsregnskabet som helhed er uden vasentlig fejlinfor-
mation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspétegning med en konklu-
sion. Hej grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revision, der
udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav, der er gel-
dende i Danmark, altid vil afdekke vaesentlig fejlinformation, nér sddan findes. Fejlinformationer kan op-
std som folge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelighed kan for-
ventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse p& de ekonomiske beslutninger, som regnskabsbruger-
ne treffer pa grundlag af arsregnskabet.

Tefcold A/S - Arsrapport for 2016/17 2



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

Som led i en revision, der udferes i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er geeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professionel
skepsis under revisionen. Herudover:

. Identificerer og vurderer vi risikoen for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om den-
ne skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pé disse
risici samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores kon-
klusion. Risikoen for ikke at opdage veasentlig fejlinformation forérsaget af besvigelser er hgjere
end ved vasentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvargel-
ser, dokumentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesattelse af intern kontrol.

. Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revi-
sionshandlinger, der er passende efter omsteendighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

. Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om
de regnskabsmaessige skon og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

. Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af arsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet
om fortsat drift er passende, samt om der pa grundlag af det opnaede revisionsbevis er vesentlig
usikkerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets
evne til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en vasentlig usikkerhed, skal vi i vores
revisionspategning gere opmarksom pa oplysninger herom i arsregnskabet eller, hvis sddanne op-
lysninger ikke er tilstreekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusioner er baseret pé
det revisionsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begi-
venheder eller forhold kan dog medfore, at selskabet ikke leengere kan fortsette driften.

. Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af arsregnskabet, herunder no-
teoplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pé en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om blandt andet det planlagte omfang og den tidsmaessige pla-
cering af revisionen samt betydelige revisionsmessige observationer, herunder eventuelle betydelige

mangler i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen

Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Den uafhzengige revisors revisionspitegning

I tilknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at lase ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vaesentligt inkonsistent med &rsregnskabet eller vores vi-
den opnaet ved revisionen eller pa anden made synes at indeholde vasentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i henhold
til arsregnskabsloven.

Baseret péd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet vee-
sentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Randers S@, den 14. august 2017

Kvist & Jensen

Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
CVR-nr. 36 71 77 85

Jacob V. Kvist

statsautoriseret revisor
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Selskabsoplysninger
Selskabet Tefcold A/S
Industrivej 25
8800 Viborg
CVR-nr.: 1001 63 71
Stiftet: 5. december 1985
Hjemsted: Viborg
Regnskabsar: 1. juli - 30. juni
32. regnskabsar
Bestyrelse Torben Lindblad Christensen
Birgit Lillian Christensen
Simon Kiilerich Christensen
Direktion Jesper Kirkeby Hansen
Revision Kvist & Jensen Statsautoriseret Revisionspartnerselskab
Bankforbindelse Jyske bank
Modervirksomhed Tefcold Holding ApS
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Hovedtal og negletal

2016/17 2015/16 2014/15 2013/14 2012/13

t.kr. t.kr. t.kr. t.kr. t.kr.

Resultatopgerelse:
Bruttofortjeneste 61.693 60.593 55.834 57.266 50.709
Resultat af ordinaer primeer drift 44.075 44.627 40.090 42.294 37.602
Finansielle poster, netto =758 -300 -224 -693 -677
Arets resultat 33.660 34.557 30.474 31.453 27.677
Balance:
Balancesum 97.170 92.860 92917 87.661 78.944
Egenkapital 58.210 59.992 55.790 55.316 49.863
Pengestremme:
Driftsaktivitet 29.616 40.169 34.282 19.093 35.945
Investeringsaktivitet -2.275 -610 -3.813 -636 -280
Finansieringsaktivitet -34.000 -30.000 -30.000 -26.000 -28.744
Pengestremme i alt -6.660 9.559 469 -7.543 6.921
Medarbejdere:
Gennemsnitligt antal heltidsansatte
medarbejdere 25 23 24 25 20
Nogletal i %:
Soliditetsgrad 59,9 64,6 60,0 63,1 63,2
Egenkapitalforrentning 57,0 59,7 54,9 59,8 55,0

Beregningen af hoved- og negletal falger Finansforeningens anbefalinger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter
Hovedaktiviteten har i lighed med tidligere ar bestéet af produktion og salg af keleprodukter.

Useedvanlige forhold

Der er ingen usadvanlige forhold.

Usikkerhed ved indregning eller méling

Der er ingen usikkerheder, der har betydning for indregning eller méling af regnskabsposterne.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Arets bruttofortjeneste udger 61,7 mio. kr. mod 60,6 mio. kr. sidste ar. Det ordinzre resultat efter skat
udger 33,7 mio. kr. mod 34,6 mio. kr. sidste ar. Ledelsen anser arets resultat for tilfredsstillende.

Seerlige risici

Valutarisici:

Aktiviteter 1 udlandet medferer, at resultat, pengestromme og egenkapital pavirkes af kurs- og renteud-
viklingen for en raekke valutaer. Det er selskabets politik at afdekke kommercielle valutarisici. Afdaek-
ningen sker primert via valutaterminsforretninger til afdeekning af forventet omsatning og indkeb. Der
indgés ikke spekulative valutapositioner.

Miljeforhold

Selskabet er miljgbevist og arbejder labende pa at reducere miljepavirkninger fra virksomhedens drift.

Den forventede udvikling

Der forventes en positiv udvikling i omsatningen, men i lighed med tidligere &r er de usikre faktorer isaer
knyttet til valutakursudviklingen og fragtraterne. Indtjeningen forventes derfor at vaere pa uendret niveau
i forhold til 2016/17.

Selskabet forventer fortsat at have en positiv likviditet i 2017/18.
Begivenheder efter regnskabsirets udleb

Efter regnskabsérets afslutning er der ikke indtruffet begivenheder, som vil kunne forrykke selskabets
finansielle stilling veesentligt.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Tefcold A/S er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslovens bestemmelser for en
mellemstor klasse C-virksomhed.

Arsrapporten er aflagt efter ssmme regnskabspraksis som sidste &r og aflaegges i danske kroner.

Generelt om indregning og méaling

I resultatopgerelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes. Herunder indregnes vaerdiregulerin-
ger af finansielle aktiver og forpligtelser. I resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger, her-
under afskrivninger, nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som folge af @ndrede
regnskabsmaessige skeon af belgb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selska-
bet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige ekonomiske fordele vil fraga sel-
skabet, og forpligtelsens verdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forplig-
telser som beskrevet nedenfor for hver enkelt regnskabspost.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrappor-
ten aflegges, og som vedrerer forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Omregning af fremmed valuta

Transaktioner i fremmed valuta omregnes til fast systemkurs. Valutakursdifferencer, der opstir mellem
systemkurs og kursen pa betalingsdagen, indregnes i resultatopgerelsen.

Tilgodehavender, geld og andre monetare poster i fremmed valuta, omregnes til balancedagens valuta-
kurs. Forskellen mellem balancedagens kurs og kursen pé tidspunktet for tilgodehavendets eller galdsfor-
pligtelsens opstden eller indregning i seneste arsregnskab indregnes i resultatopgerelsen.

Resultatopgerelsen

Bruttofortjeneste

Bruttofortjeneste indeholder nettoomsatning, endring i lagre af faerdigvarer og varer under fremstilling,
arbejde udfert for egen regning og opfert under aktiver, andre driftsindtaegter samt eksterne omkostnin-
ger.

Nettoomsetning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang, og séfremt indteegten kan opgeres pélideligt og forventes modtaget. Nettoomsaet-
ningen indregnes eksklusive moms og afgifter og med fradrag af rabatter i forbindelse med salget.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Vareforbrug omfatter omkostninger til keb af rdvarer og hjelpematerialer med fradrag af rabatter samt
arets forskydning i varebeholdninger.

Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til distribution, salg, reklame, administration, loka-
ler, tab pé debitorer og operationelle leasingomkostninger.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkostnin-
ger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. 1 personaleomkostninger er fratrukket modtagne
godtgarelser fra offentlige myndigheder.

Af- og nedskrivninger

Af- og nedskrivninger indeholder arets af- og nedskrivninger af immaterielle og materielle anleegsaktiver.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indeholder renter, realiserede og urealiserede kursgevinster og -
tab vedrerende finansielle aktiver og forpligtelser. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes i re-
sultatopgerelsen med de beleb, der vedrerer regnskabséret.

Skat af arets resultat

Arets skat, der bestar af arets aktuelle selskabsskat og @ndring i udskudt skat, indregnes i resultatopgerel-
sen med den del, der kan henferes til arets resultat, og direkte i egenkapitalen med den del, der kan hen-
fores til posteringer direkte i egenkapitalen.

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen sambeskatning med tilknyttede virksomheder.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambeskat-
tede virksomheder i forhold til disses skattepligtige indkomster. I tilknytning hertil modtager virksomhe-
der med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra virksomheder, der har kunnet anvende dette
underskud (fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlaegsaktiver

Materielle anlegsaktiver méles til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger og nedskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af eventuel forventet restverdi efter afsluttet brugstid.
Afskrivningsperioden og restveardien fastseattes pa anskaffelsestidspunktet og revurderes arligt. Oversti-
ger restvaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, opherer afskrivningen.

Ved &ndring i afskrivningsperioden eller restvaerdien indregnes virkningen for afskrivninger fremadrettet
som en &ndring i regnskabsmassigt sken.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages linezre afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider og
restvaerdier:

Brugstid Restverdi

Andre anleeg, driftsmateriel og inventar 3-5 ér 0%

Smaaktiver med en forventet levetid under 1 ar indregnes i anskaffelsesaret som omkostninger i resultat-
opgerelsen.

Fortjeneste eller tab ved afth@ndelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspris
med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige veerdi pé salgstidspunktet. Fortjeneste eller
tab indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver

Andre verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, der er indregnet under anlaegsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer
og aktier, der maéles til dagsvaerdi pé balancedagen. Barsnoterede vardipapirer males til berskurs.

Andre verdipapirer, som ikke er bersnoterede, males til kostpris. Der foretages nedskrivning til genind-
vindingsvardien, sdfremt denne er lavere end den regnskabsmaessige vaerdi.

Varebeholdninger

Varebeholdninger méles til kostpris pa grundlag af vejede gennemsnitspriser. Er nettorealisationsverdien
lavere end kostprisen, nedskrives til denne lavere veerdi.

Kostpris for handelsvarer samt ravarer og hjelpematerialer omfatter anskaffelsespris med tilleeg af hjem-
tagelsesomkostninger.

Tilgodehavender
Tilgodehavender méles til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi. Der ned-
skrives til nettorealisationsvardien med henblik pa at imedegé forventede tab.

Likvide beholdninger

Likvide beholdninger omfatter indestdender i pengeinstitutter og kontantbeholdninger.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Egenkapital

Udbytte

Udbytte, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen. Foreslaet udbyt-
te indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa den ordinare generalforsamling (dekla-
rationstidspunktet).

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skattetilgodehavender og -forpligtelser indregnes i1 balancen med det belab, der kan beregnes pa
grundlag af arets forventede skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige ind-
komster samt for betalte acontoskatter. Skattetilgodehavender og -forpligtelser praesenteres modregnet i
det omfang, der er legal modregningsadgang, og posterne forventes afregnet netto eller samtidig.

Efter sambeskatningsreglerne heefter Tefcold A/S forholdsmeaessigt over for skattemyndighederne for sel-
skabsskatter og kildeskatter pa renter, royalties og udbytter opstaet inden for sambeskatningskredsen.

Udskudt skat er skatten af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemassig veerdi af
aktiver og forpligtelser opgjort pd grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling
af forpligtelsen.

Udskudt skat méles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil
vaere geldende, nar den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gealdsforpligtelser

Finansielle gaeldsforpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. I efterfolgende perioder indregnes de finansielle forpligtelser til amorti-
seret kostpris svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, sdledes at for-
skellen mellem provenuet og den nominelle verdi indregnes i resultatopgerelsen over l&neperioden.

Andre geeldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel vaerdi.

Pengestromsopgerelse

Pengestromsopgerelsen viser selskabets pengestramme for aret fordelt pa driftsaktivitet, investeringsakti-
vitet og finansieringsaktivitet for aret, &rets forskydning i likvider samt likvider ved &rets begyndelse og
afslutning.

Pengestremme fra driftsaktivitet

Pengestromme fra driftsaktivitet opgeres som arets resultat reguleret for ikke-kontante driftsposter, &n-
dring i driftskapital samt betalt selskabsskat.

Tefcold A/S - Arsrapport for 2016/17 11



KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Anvendt regnskabspraksis

Pengestremme fra investeringsaktivitet
Pengestremme fra investeringsaktivitet omfatter betaling 1 forbindelse med keb og salg af virksomheder
og aktiviteter samt kab og salg af immaterielle, materielle og finansielle anlaegsaktiver.

Pengestremme fra finansieringsaktivitet

Pengestreamme fra finansieringsaktivitet omfatter eendringer i storrelse eller sammensatning af selskabs-
kapital og omkostninger forbundet hermed. Herudover omfatter pengestremmene optagelse af 14n, afdrag
pa rentebaerende gaeld og betaling af udbytte til selskabsdeltagere.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger med fradrag af kortfristet geeld til pengeinstitutter samt kortfriste-
de verdipapirer med en lgbetid under 3 maneder, der uden hindring kan omsattes til likvide beholdnin-
ger, og som kun er forbundet med ubetydelig risiko for vaerdieendringer.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Resultatopgerelse 1. juli - 30. juni

Note 2016/17 2015/16
Bruttofortjeneste 61.693.367 60.592.520

1 Personaleomkostninger -16.611.632 -14.849.808
Af- og nedskrivninger af materielle anlaeegsaktiver -1.007.019 -1.115.383
Driftsresultat 44.074.716 44.627.329
Andre finansielle indtaegter 48.618 0

2 @vrige finansielle omkostninger -806.867 -300.432
Resultat for skat 43.316.467 44.326.897

3 Skat af arets resultat -9.656.815 -9.770.104
4 Arets resultat 33.659.652 34.556.793
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 30. juni

Aktiver
2017 2016

Anlaegsaktiver
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3.906.101 2.937.932
Materielle anlaegsaktiver i alt 3.906.101 2.937.932
Andre verdipapirer og kapitalandele 185.720 251.008
Deposita 1.500.000 1.500.000
Finansielle anlaegsaktiver i alt 1.685.720 1.751.008
Anlzegsaktiver i alt 5.591.821 4.688.940
Omsztningsaktiver
Fremstillede varer og handelsvarer 32.590.587 28.462.028
Forudbetalinger for varer 2.050.989 0
Varebeholdninger i alt 34.641.576 28.462.028
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 40.482.535 36.968.729
Udskudte skatteaktiver 405.553 30.206
Andre tilgodehavender 2.763 4.856
Tilgodehavender i alt 40.890.851 37.003.791
Likvide beholdninger 16.045.950 22.705.526
Oms=tningsaktiver i alt 91.578.377 88.171.345
Aktiver i alt 97.170.198 92.860.285
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Balance 30. juni

Passiver
Egenkapital
9 Virksomhedskapital 1.000.000 1.000.000
10 Overfort resultat 24.209.939 24.991.600
11 Foreslaet udbytte for regnskabséret 33.000.000 34.000.000
Egenkapital i alt 58.209.939 59.991.600
Gealdsforpligtelser
Modtagne forudbetalinger fra kunder 565.127 552.715
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 19.114.057 17.740.376
Selskabsskat 9.624.779 7.305.374
Anden gaeld 9.656.296 7.270.220
Kortfristede geeldsforpligtelser i alt 38.960.259 32.868.685
Galdsforpligtelser i alt 38.960.259 32.868.685
Passiver i alt 97.170.198 92.860.285
12 Pantseetninger og sikkerhedsstillelser
13 Eventualposter
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Pengestromsopgorelse 1. juli - 30. juni

Note 2016/17 2015/16
Arets resultat 33.659.652 34.556.793
14 Reguleringer 11.422.083 11.185.919
15 /Zndring i driftskapital -5.553.804 4.561.346
Pengestroamme fra drift for finansielle poster 39.527.931 50.304.058
Renteindbetalinger og lignende 48.618 0
Renteudbetalinger og lignende -806.867 -300.432
Pengestrom fra ordinzer drift 38.769.682 50.003.626
Betalt selskabsskat -7.306.233 -9.379.473
Andre pengestromme vedrerende driftsaktivitet -1.847.837 -455.484
Pengestremme fra driftsaktivitet 29.615.612 40.168.669
Keb af materielle anlaegsaktiver -2.816.488 -838.612
Salg af materielle anlaegsaktiver 841.300 338.957
Keb af finansielle anlaegsaktiver -300.000 -110.000
Pengestremme fra investeringsaktivitet -2.275.188 -609.655
Betalt udbytte -34.000.000 -30.000.000
Pengestremme fra finansieringsaktivitet -34.000.000 -30.000.000
Zndring i likvider -6.659.576 9.559.014
Likvider 1. juli 2016 22.705.526 13.146.512
Likvider 30. juni 2017 16.045.950 22.705.526
Likvider
Likvide beholdninger 16.045.950 22.705.526
Likvider 30. juni 2017 16.045.950 22.705.526
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

2016/17 2015/16
Personaleomkostninger
Lonninger og gager 14.511.356 13.008.445
Pensioner 1.903.732 1.640.227
Andre omkostninger til social sikring 196.544 201.136
16.611.632 14.849.808
Gennemsnitligt antal beskeftigede medarbejdere 25 23
Ovrige finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger, tilknyttede virksomheder 0 50.981
Andre finansielle omkostninger 806.867 249.451
806.867 300.432
Skat af drets resultat
Skat af arets resultat 9.625.638 9.823.374
Arets regulering af udskudt skat 31.177 -53.270
9.656.815 9.770.104
Forslag til resultatdisponering
Udbytte for regnskabsaret 33.000.000 34.000.000
Overfores til overfort resultat 659.652 556.793
Disponeret i alt 33.659.652 34.556.793
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter

30/6 2017 30/6 2016

Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Kostpris 1. juli 2016 6.321.448 6.122.836
Tilgang i érets lab 2.816.488 838.612
Afgang i rets lab -1.997.105 -640.000
Kostpris 30. juni 2017 7.140.831 6.321.448
Af- og nedskrivninger 1. juli 2016 -3.383.516 -2.569.176
Arets afskrivninger -1.081.885 -1.105.340
Tilbageforsel af af- og nedskrivninger pa afthendede aktiver 1.230.671 291.000
Af- og nedskrivninger 30. juni 2017 -3.234.730 -3.383.516
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2017 3.906.101 2.937.932
Andre verdipapirer og kapitalandele
Kostpris 1. juli 2016 185.660 75.660
Tilgang i érets lab 300.000 110.000
Kostpris 30. juni 2017 485.660 185.660
Opskrivninger 1. juli 2016 65.348 95.372
Arets opskrivninger -365.288 -30.024
Opskrivninger 30. juni 2017 -299.940 65.348
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2017 185.720 251.008
Deposita
Kostpris 1. juli 2016 1.500.000 1.500.000
Kostpris 30. juni 2017 1.500.000 1.500.000
Regnskabsmaessig veerdi 30. juni 2017 1.500.000 1.500.000
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter
30/6 2017 30/6 2016
8. Udskudte skatteaktiver
Udskudte skatteaktiver 1. juli 2016 30.206 -123.270
Udskudt skatteaktiv skat af arets resultat -31.177 53.270
Udskudt skat indregnet direkte pa egenkapitalen 406.524 100.206
405.553 30.206
9. Virksomhedskapital
Virksomhedskapital 1. juli 2016 1.000.000 1.000.000
1.000.000 1.000.000
10. Overfort resultat
Overfort resultat 1. juli 2016 24.991.600 24.790.085
Arets overforte overskud eller underskud 659.652 556.793
Regulering af sikringstransaktioner -1.441.313 -355.278
24.209.939 24.991.600
11. Foresliet udbytte for regnskabséret
Udbytte 1. juli 2016 34.000.000 30.000.000
Udloddet udbytte -34.000.000 -30.000.000
Udbytte for regnskabséret 33.000.000 34.000.000
33.000.000 34.000.000
12. Pantsztninger og sikkerhedsstillelser
Selskabet har ikke foretaget pantsatninger eller stillet sikkerheder.
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KVIST & JENSEN STATSAUTORISERET REVISIONSPARTNERSELSKAB

Noter
13. Eventualposter
Sambeskatning

Selskabet indgér i den nationale sambeskatning med Lindblad Group ApS, CVR-nr. 28315872 som

administrationsselskab og hefter forholdsmaessigt for skattekrav i sambeskatningen.

Den samlede skyldige skat i sambeskatningen udger 8.953 t.kr.

2016/17 2015/16
14. Reguleringer
Af- og nedskrivninger af materielle og immaterielle
anlaegsaktiver 1.007.019 1.115.383
Andre finansielle indtegter -48.618 0
Ovrige finansielle omkostninger 806.867 300.432
Skat af arets resultat 9.656.815 9.770.104
11.422.083 11.185.919
15. Andring i driftskapital
Andring 1 varebeholdninger -6.179.548 -1.102.000
Zndring i tilgodehavender -3.511.713 10.211.946
Andring i leverandergeeld og anden gaeld 3.772.169 -4.578.624
Andre @ndringer i driftskapital 365.288 30.024
-5.553.804 4.561.346
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