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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2023 for
CapNordic Holding ApS.

Arsrapporten afleegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar -

31. december 2023.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold, beretningen
omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hellerup, den 29. januar 2024

Direktion

Rolf Bech N@sborg Tronbakken  Ulrik Refstrup Heilskou Jan Harder-Looyé Petersen

Penneo dokumentnagle: PU82C-T5LYC-WDEOT-LNISV-6VXJE-BGP2C



([ §

Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Til kapitalejerne i CapNordic Holding ApS

Konklusion

Vi har udfgrt udvidet gennemgang af arsregnskabet for CapNordic Holding ApS for perioden 1. januar - 31.
december 2023, der omfatter resultatopggrelse, balance, egenkapitalopggrelse og noter, herunder anvendt
regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets
aktiver, passiver og finansielle stilling pr. 31. december 2023 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for
perioden 1. januar - 31. december 2023 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfgrt vores udvidede gennemgang i overensstemmelse med Erhvervsstyrelsens erkleringsstandard for
sma virksomheder og FSR — danske revisorers standard om udvidet gennemgang af arsregnskaber, der
udarbejdes efter arsregnskabsloven. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er narmere beskrevet i
afsnittet "Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet".

Vi er uathengige af selskabet i overensstemmelse med International Ethics Standards Board for Accountants’
internationale retningslinjer for revisorers etiske adferd (IESBA Code) og de yderligere etiske krav, der er
geldende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse krav og
IESBA Code.

Det er vores opfattelse, at det opnaede bevis er tilstreekkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overensstemmelse
med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledelsen anser
ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne skyldes
besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af arsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsatte driften;
at oplyse om forhold vedrgrende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde arsregnskabet pa
grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hensigt at likvidere
selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at ggre dette.

Revisors ansvar for den udvidede gennemgang af arsregnskabet

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet. Dette kraver, at vi planlegger og udfgrer
handlinger med henblik pa at opna begranset sikkerhed for vores konklusion om arsregnskabet og derudover
udfgrer specifikt krevede supplerende handlinger med henblik pa at opna yderligere sikkerhed for vores
konklusion.

En udvidet gennemgang omfatter handlinger, der primert bestar af forespgrgsler til ledelsen og, hvor det er
hensigtsmassigt, andre i virksomheden, analytiske handlinger og de specifikt kraevede supplerende
handlinger samt vurdering af det opnaede bevis.

Omfanget af handlinger, der udfgres ved en udvidet gennemgang, er mindre end ved en revision, og vi
udtrykker derfor ingen revisionskonklusion om arsregnskabet.
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Den uafthangige revisors erklering om udvidet gennemgang

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I tilknytning til vores udvidede gennemgang af arsregnskabet er det vores ansvar at leese ledelsesberetningen
og i den forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller
vores viden opndet ved den udvidede gennemgang eller pd anden made synes at indeholde vesentlig
fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kreevede oplysninger i henhold til
arsregnskabsloven.

Baseret pa det udfgrte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse med
arsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens krav. Vi har ikke fundet
vasentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Allergd, den 29. januar 2024

Nejstgaard & Vetlov
Godkendt Revisionsaktieselskab
CVR-nr 12 86 86 93

Michael Ryding
Godkendt revisor
mnel5805
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Ledelsesberetning

Selskabets vaesentligste aktiviteter

Selskabets formal er at eje og besidde anparter i et selskab, der har til formal at drive en IT-virksomhed, der
beskaeftiger sig med salg og udvikling af ydelser til virksomheders IT-behov samt handel og industri tillige
med kgb og salg af fast ejendom.

Udviklingen i selskabets aktiviteter og gkonomiske forhold
Regnskabsaret 2023 udviser et resultat pa t. kr. 2.642.

Ledelsen anser arets resultat for varende tilfredsstillende.
Betydningsfulde hzendelser indtruffet efter statusdag

Der er efter regnskabsarets afslutning ikke indtruffet begivenheder, som veasentligt vil kunne pavirke
selskabets finansielle stilling.
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for CapNordic Holding ApS for 2023 er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabslovens bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af enkelte bestemmelser
fra regnskabsklasse C.

Under henvisning til arsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopggrelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der males til dagsvardi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopggrelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefgrsler som fglge af @ndrede regnskabsmassige skgn af
belgb, der tidligere har veret indregnet i resultatopggrelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige gkonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets veerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved fgrste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfglgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opggres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
afleegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtzaegter af kapitalandele

Selskabets primare aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt
kapitalinteresser. Indtegter fra kapitalandele er i overensstemmelse med arsregnskabsloven indregnet som
nettoomsatning i resultatopggrelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtegter og omkostninger indregnes i resultatopggrelsen med de belgb, der vedrgrer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtegter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrgrende verdipapirer, geld og transaktioner i fremmed valuta.
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Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestér af rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopggrelsen med
den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfgres til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa savel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Finansielle anlaegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser indregnes i balancen til den
forholdsmassige andel af virksomhedernes regnskabsmassige indre verdi opgjort efter moderselskabets
regnskabspraksis med fradrag eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller
fradrag af resterende vardi af positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser med negativ regnskabsmassig indre vardi
indregnes til kr. 0, og et eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets
andel af den negative indre verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den
regnskabsmassige negative indre vardi overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belgb under
hensatte forpligtelser i det omfang, modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at deekke den
tilknyttede virksomheds underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser overfgres
under egenkapitalen til reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den
regnskabsmassige vardi overstiger anskaffelsesverdien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser
opggres som forskellen mellem afhandelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa
salgstidspunktet inklusiv ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen.
Fortjeneste og tab indregnes i resultatopggrelsen under finansielle poster.

Ved kgb af nye tilknyttede og associerede virksomheder samt kapitalinteresser anvendes
overtagelsesmetoden, hvorefter de nytilkgbte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsveerdier pa
erhvervelsestidspunktet. Der hensttes til dekning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den
erhvervede virksomhed i forbindelse med kgbet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne
omvurderinger. Se nedenfor for beskrivelse af goodwill.
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Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbelgb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsvaerdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder samt kapitalinteresser og afskrives over den vurderede gkonomiske brugstid, der
fastleegges pa baggrund af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden
udger maksimalt 20 ar og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en steerk markedsposition og
lang indtjeningsprofil. Den regnskabsmassige vaerdi af goodwill vurderes lgbende og nedskrives over
resultatopggrelsen i de tilfelde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige
nettoindtegter fra den virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sedvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opggres pa grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Verdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsatningsaktiver, omfatter verdipapirer optaget til handel
pa et reguleret marked, der males til dagsvardien pa balancedagen. Dagsveardien opggres pa grundlag af den
senest noterede salgskurs.

Egenkapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode

Reserve for nettoopskrivning efter indre vardis metode omfatter nettoopskrivning af kapitalandele i
tilknyttede- og associerede virksomheder samt kapitalinteresser i forhold til kostpris.

Reserven kan elimineres ved underskud, realisation af kapitalandele eller @ndring i regnskabsmassige skgn.
Reserven kan ikke indregnes med et negativt belgb.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en szrskilt post under egenkapitalen. Forslag til udbytte
indregnes som en forpligtelse pa tidspunktet for vedtagelse pa generalforsamlingen.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gaeldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmeassig og skattemassig vaerdi af aktiver og forpligtelser. I de tilfeelde, f.eks. vedrgrende aktier,
hvor opggrelse af skatteveaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skatteverdien af fremfgrselsberettiget skattemassigt underskud, males til
den veardi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver males til nettorealisationsverdi.

10
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Anvendt regnskabspraksis

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vaere
geldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Endring i udskudt skat som fglge af
@ndringer i skattesatser indregnes i resultatopggrelsen.

Selskabet hefter som administrationsselskab for tilknyttede virksomheders selskabsskatter over for
skattemyndighederne.

Skyldige og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen som et “Tilgodehavende
sambeskatningsbidrag” eller "Skyldigt sambeskatningsbidrag.”

Geeldsforpligtelser
Geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket seedvanligvis svarer til nominel verdi.

11
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Resultatopggrelse
1. januar - 31. december
2023 2022
kr. tkr.
Note
Indtegter af kapitalandele ...........cccooeiieriiiiiiiiiiieecee e 2.636.574 2.158
Andre eksterne OmMKOSININGET ........eevruiieriieriieeriee ettt et sieeeieeeeiee e -4.200 -5
DRIFTSRESULTAT ..ottt 2.632.374 2.153
Andre finansielle INAtERGLET ........ccceeiriiiriieiie et 239.130 76
Finansielle omkostninger, der hidrgrer fra tilknyttede
VITKSOMRNEAET ...t -88.019 =75
Andre finansielle OMKOSININGET ..........ceecuiierieeeiiieeiieerieeeieeeeeeeeiee e e eeee e -135.310 -155
RESULTAT FOR SKAT ..ottt 2.648.175 1.999
2 SKat af Grets rESUITAL........ccvecviieerieri ettt eete ettt ete ettt te et e eteeseeveeteeseereereens -5.874 34
ARETS RESULTAT «...ccoooooeeeeeee oo seeeees e 2.642.301 2.033
FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING
Forslag til udbytte for regnskabSaret ...........cocveeeviieieieniieieieceeieee e 2.640.000 2.031
Arets nettoopskrivning efter den indre verdis metode...........cceevveeecieieieenns 574 1
OVETTBIT TESULLAL. ..o e e e e e e e e e e e e e aeeeeeeeeeae 1.727 1
DISPONERET L ALT ..ottt 2.642.301 2.033

12
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Balance 31. december

AKTIVER
2023 2022
kr. tkr.

Note

3 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder...........cc.ccoovviiiiiinniiinniiiieceeeee, 3.652.878 3.173
Finansielle anlaegsaktiver ................cccoooiiiiiiiiciiiieeceeee e 3.652.878 3.173
ANLAEGSAKTIVER ..ot 3.652.878 3.173
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder ...........cccoceeiiniiiniininncnnen. 744.788 613
Andre tilgodehavender ............ccooiieiiiiiiiie e 54.733 63
Tilgodehavender ................c.oocvieiiiiiiiiiiiece e 799.521 676
Andre verdipapirer og kapitalandele ..........cccoceevenieiieninienininneeeeee 440.179 330
Veardipapirer og kapitalandele .................c.cccoovievviiniinciecieee e 440.179 330
Likvide beholdninger ..................cooooviiiiiiiiiiiecic e 1.036.105 906
OMSAETNINGSAKTIVER .......c.cocooiiiiiiiieeneeeeeceeeee e 2.275.805 1.912
AKTIVER ...ttt 5.928.683 5.085
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Balance 31. december

PASSIVER
2023 2022
kr. tkr.

Note

ANPArtSKAPILAL ....cooviiiiiiiiii e s 135.000 135
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode..........cccceeeeueeenne 506.877 506
OVErfBIt FESUILAL.......eoiiiiiiiiiiiceiceeceee ettt 5.634 4
Forslag til udbytte for regnsKabSAret ..........c.eoueveieieenerienieieieieeeeee e 2.640.000 2.031
EGENKAPITAL......ccooie ettt 3.287.511 2.676
Leverandgrer af varer og tjenesteydelSer...........cccevvieerieeecieeniieeniie e 1.250 1
Geeld til tilknyttede virksSOmheder .........ccooecveviiiiiiiieeiieeeeeee e 2.420.042 2.086
SeISKADSSKAL. ... viiiiiieiiieciieeciee ettt e e e et e e s re e et b e e sabeeebae e araeenes 219.880 322
ANAEN ZRIA. ..t 0 0
Kortfristede geeldsforpligtelSer .................ccooieviiniiiniiincieieeeee e 2.641.172 2.409
GZALDSFORPLIGTELSER (KORT- OG LANGFRISTET).................. 2.641.172 2.409
PASSIVER ...ttt st s 5.928.683 5.085

4 Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsverdi efter §37 og §38
5 Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
6 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

14
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Egenkapitalopggrelse

2023 2022

kr. tkr.

Anpartskapital PrimoO........c.cccovvueiriiiriiiieniie ettt ettt 135.000 135
Anpartskapital ultimo...............c.cooooviiiiiiiii e 135.000 135
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode primo ............... 506.303 505
Arets bevagelse, resultatdiSPONeTring ........cccveevuveeriiieeiieeeiieeiieerieeeieeeeiee e 574 1
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode ultimo ....... 506.877 506
OVerfart resultat, Prilfio ........cocueeiiieieeiierieeie ettt ettt st e e s e s 3.906 3
ATEES TESUIEAL. ..o vvevveeeessaeeess ettt 2.641.728 2.032
FOTeSIAet UADYIE ....eveeeeeieeieiieiieie ettt aas -2.640.000 -2.031
Overfgrt resultat ultimo.................co.coiiiiiiiiieeee 5.634 4
Forslag til udbytte for regnskabsaret primo............ccceceevvieeerieneecieneeeesreenenes 2.031.000 1.932
FOreslAet UADYIE ....eveveenieiieeieiieieeieete ettt aas 2.640.000 2.031
UdIoddet UADYLE ......coveiieiieiieiieieet ettt st -2.031.000 -1.932
Forslag til udbytte for regnskabsaret ultimo ..................cccocooveevrieenne. 2.640.000 2.031
EGENKAPITAL......oooiie ettt 3.287.511 2.676
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Noter

Antal personer beskaftiget

Antal personer beskaeftiget 1 EENNEMSNIL........coeveeriiiierieeriieeriierieeeee e

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets reSultat..........cooceveeverierieieieieieeeceeeee e
SambeskatningShidrag.........cccueeviuieiriieiiieeeiee ettt

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Kostpris 1. januar 2023........ccciiiiiiiieieeeeieeste ettt

Kostpris 31. december 2023...............ccooeeiiiiiiiieieeeee et

Op- og nedskrivninger 1. januar 2023 .........ccceeeieerieenriieenieeeee et eeiee e
Arets TeSUNAtANAELE ...
Udloddet UADYLLE .....eoeeiieeiieeiieeeiee ettt ettt s e e e e es

Op- og nedskrivninger 31. december 2023...................ccoeeiiieiiieeciieeeieeas

Regnskabsmaessig veerdi 31. december 2023....................ccooieiiieeieennen,

Aktiver og forpligtelser indregnet til dagsvaerdi efter §37 og §38
Verdi ultimo indregnet i balancen

Andre verdipapirer og kapitalandele ............cooceeiiiiiinienienieeeeceeeeeen

Arets urealiserede gevinst indregnet i resultatopggrelsen

Andre vaerdipapirer og kapitalandele ..........cccooeeveeieiiieriiencieee e

Arets urealiserede tab indregnet i resultatopggrelsen

Andre vaerdipapirer og kapitalandele ..........ccceeeveeeciiieriieniie e
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[ (§

2023 2022

kr. tkr.

1 1

5.874 0

0 -34

5.874 -34
510.000 510
510.000 510
2.663.302 2.548
2.636.576 2.158
-2.157.000 -2.043
3.142.878 2.663
3.652.878 3.173
440.179 330
440.179 330
228.966 71
228.966 71
119.192 124
119.192 124
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((§

Noter

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter mv.
Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter fra og med regnskabsaret 2013
ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet haefter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de gvrige sambeskattede selskaber for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser i virksomheden.
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