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Ledelsespategning

Direktionen har dags dato behandlet og godkendt &rsrapporten for perioden 1. januar - 31. december 2015 for
CapNordic Holding ApS.

Arsrapporten aflgges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.
Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.

december 2015.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Hersholm, den 5. februar 2016

Direktion

>

Ulrik Heilskou Menzel—— Jan Petersen




Den uafhaengige revisors pategning pa irsregnskabet

Til kapitalejerne af CapNordic Holding ApS

Vi har revideret arsregnskabet for CapNordic Holding ApS for perioden 1. januar - 31. december 2015, der
omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopgerelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes efter
arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Selskabets ledelse har ansvaret for udarbejdelsen af et &rsregnskab, der giver et retvisende billede i
overensstemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser nedvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfort
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifolge dansk
revisorlovgivning. Dette kraver, at vi overholder etiske krav samt planlagger og udferer revisionen for at
opné hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vasentlig fejlinformation.

En revision omfatter udferelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for beleb og oplysninger i
arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afha@nger af revisors vurdering, herunder vurdering af risici for
vaesentlig  fejlinformation i 4&rsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for selskabets udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstzndighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af selskabets interne
kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regnskabspraksis er passende, om
ledelsens regnskabsmassige skon er rimelige samt den samlede prasentation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opndede revisionsbevis er tilstrekkeligt og egnet som grundlag for vor
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for perioden 1. januar - 31.
december 2015 i overensstemmelse med rsregnskabsloven.

Allerad, den 5. februar 2016

Nejstgaard & Vetlov
Statsautoriseret Revisionsaktieselskab
CVR-nr 12 86 86 93
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A—Ieﬁrik Broe L'
Statsautoriseret revisor
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Anvendt regnskabspraksis

GENERELT

Arsrapporten for CapNordic Holding ApS for 2015 er udarbejdet i overensstemmelse med arsregnskabslovens
bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Under henvisning til &rsregnskabslovens § 110 er der ikke udarbejdet koncernregnskab.
Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar og afleegges i danske kroner.

Generelt om indregning og maling

Indtegter indregnes i resultatopgerelsen i takt med at de indtjenes. Herudover indregnes vardireguleringer af
finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsveerdi eller amortiseret kostpris. Endvidere indregnes i
resultatopgerelsen alle omkostninger, der er afholdt for at opné &rets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbagefersler som folge af andrede regnskabsmeessige sken af
beleb, der tidligere har vaeret indregnet i resultatopgerelsen.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt at fremtidige ekonomiske fordele vil tilflyde selskabet, og
aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nir det er sandsynligt, at fremtidige okonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan méles palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende males aktiver og forpligtelser
som beskrevet for hver enkelt.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant
effektiv rente over lobetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af afdrag og
tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostprisen og det nominelle belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer, inden arsregnskabet
aflegges, og som be- eller afkrafter forhold, der eksisterer pa balancedagen.

RESULTATOPGORELSEN

Indtzegter af kapitalandele

Selskabets primere aktivitet er at eje kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder. Indtaegter fra
kapitalandele er i overensstemmelse med A&rsregnskabsloven indregnet som nettooms®tning i
resultatopgerelsen.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indtzgter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de beleb, der vedrorer
regnskabséret. Finansielle poster omfatter renteindtagter og -omkostninger, realiserede og urealiserede
kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gzld og transaktioner i fremmed valuta.




Anvendt regnskabspraksis

Skat af arets resultat

Arets skat, som bestar af 4rets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatopgerelsen med
den del, der kan henfores til rets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der kan henfares til
posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med danske koncernforbundne virksomheder. Udenlandske dattervirksomheder er
ikke omfattet af sambeskatningen.

Selskabet fungerer som administrationsselskab. Den samlede danske skat af de danske dattervirksomheders
skattepligtige indkomst betales af selskabet.

Skatteeffekten af sambeskatningen fordeles pa sdvel overskud som underskud i selskaberne i forhold til deres
skattepligtige indkomster.

BALANCEN

Finansielle anlzegsaktiver

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder

Kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder indregnes i balancen til den forholdsmessige andel af
virksomhedernes regnskabsmassige indre vardi opgjort efter moderselskabets regnskabspraksis med fradrag
eller tilleg af urealiserede koncerninterne avancer og tab og med tilleg eller fradrag af resterende vaerdi af
positiv eller negativ goodwill opgjort efter overtagelsesmetoden.

Tilknyttede og associerede virksomheder med negativ regnskabsmassig indre verdi indregnes til kr. 0, og et
eventuelt tilgodehavende hos disse virksomheder nedskrives med moderselskabets andel af den negative indre
verdi i det omfang, det vurderes som uerholdeligt. Safremt den regnskabsmassige negative indre verdi
overstiger tilgodehavender, indregnes det resterende belob under hensatte forpligtelser i det omfang,
modervirksomheden har en retlig eller faktisk forpligtelse til at dakke den tilknyttede virksomheds
underbalance.

Nettoopskrivning af kapitalandele i tilknyttede og associerede virksomheder overfores under egenkapitalen til
reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode i det omfang, den regnskabsmassige verdi
overstiger anskaffelsesvardien med fradrag af afskrivninger pa goodwill.

Nyerhvervede eller nystiftede virksomheder indregnes i arsregnskabet fra anskaffelsestidspunktet. Solgte eller
afviklede virksomheder indregnes frem til afstaelsestidspunktet.

Fortjeneste eller tab ved afhzndelse af tilknyttede og associerede virksomheder opgeres som forskellen
mellem afhendelsessummen og den regnskabsmassige verdi af nettoaktiver pa salgstidspunktet inklusiv
ikke-afskrevet goodwill samt forventede omkostninger til salget eller afviklingen. Fortjeneste og tab indregnes
i resultatopgerelsen under finansielle poster.

Ved keb af nye tilknyttede og associerede virksomheder anvendes overtagelsesmetoden, hvorefter de
nytilkebte virksomheders aktiver og forpligtelser males til dagsvaerdier pa erhvervelsestidspunktet. Der
henszttes til dakning af omkostninger ved besluttede omstruktureringer i den erhvervede virksomhed i
forbindelse med kebet. Der tages hensyn til skatteeffekten af de foretagne omvurderinger. Se nedenfor for
beskrivelse af goodwill.




Anvendt regnskabspraksis

Positive forskelsbeleb (goodwill) mellem anskaffelsesvaerdi og dagsverdi af overtagne aktiver og
forpligtelser, inklusiv hensatte forpligtelser til omstrukturering, indregnes under kapitalandele i tilknyttede og
associerede virksomheder og afskrives over den vurderede okonomiske brugstid, der fastlagges p4 baggrund
af ledelsens erfaringer inden for de enkelte forretningsomrader. Afskrivningsperioden udger maksimalt 20 ar
og er lengst for strategisk erhvervede virksomheder med en sterk markedsposition og lang indtjeningsprofil.
Den regnskabsmassige vardi af goodwill vurderes lobende og nedskrives over resultatopgerelsen i de
tilfelde, hvor den regnskabsmassige vardi overstiger de forventede fremtidige nettoindtasgter fra den
virksomhed eller aktivitet, som goodwillen er knyttet til.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel verdi. Vardien
reduceres med nedskrivning til imedegéelse af forventede tab.

Nedskrivninger til tab opgeres pé grundlag af en individuel vurdering af de enkelte tilgodehavender.

Veaerdipapirer og kapitalandele

Verdipapirer og kapitalandele, indregnet under omsetningsaktiver, omfatter bersnoterede obligationer og
aktier, der méles til dagsvardien pa balancedagen. Dagsvardien opgeres pa grundlag af den senest noterede
salgskurs.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af arets
skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere &rs skattepligtige indkomster samt for betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males efter den balanceorienterede gzldsmetode af midlertidige forskelle mellem
regnskabsmassig og skattemassig vardi af aktiver og forpligtelser. 1 de tilfzlde, f.eks. vedrerende aktier,
hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter alternative beskatningsregler, males udskudt skat pa
grundlag af den planlagte anvendelse af aktivet henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevardien af fremferselsberettiget skattemzassigt underskud, males til
den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af fremtidig indtjening eller
ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventuelle udskudte
nettoskatteaktiver méles til nettorealisationsvaerdi.

Udskudt skat mles pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vare
geldende, ndr den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat. Andring i udskudt skat som folge af
endringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Selskabsskatteprocenten nedszttes gradvist fra 23,5% til 22% i indkomstarene 2015 — 2016. Udskudt skat
méles pé grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning vil vere geldende,
nér den udskudte skat forventes udlest som aktuel skat.

Gzldsforpligtelser
Galdsforpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvilket s&zdvanligvis svarer til nominel vardi.

Udbytte
Forslag til udbytte for regnskabsaret indregnes som en serskilt post under gzldsforpligtelser.




[

Resultatopgerelse
1. januar - 31. december

2015 2014
kr. tkr.
Note

2 Indtagter af kapitalandele 1.500.665 1.738
Andre eksterne omkostninger -3.880 -3
DRIFTSRESULTAT 1.496.785 1.735
Andre finansielle indtegter 44.329 22

Finansielle omkostninger, der hidrerer fra tilknyttede
virksomheder -67.989 -34
Andre finansielle omkostninger -68.143 -3
ORDINZRT RESULTAT FOR SKAT 1.404.982 1.720
3 Skat af arets resultat 21.689 4
ARETS RESULTAT 1.426.671 1.724

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Forslag til udbytte for regnskabsaret 1.500.000 1.737
Arets nettoopskrivning efter den indre vaerdis metode -4.335 -9
Overfort resultat -68.994 -4
DISPONERET I ALT 1.426.671 1.724
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Balance 31. december
AKTIVER

Note
4 Kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Finansielle anlaegsaktiver

ANLAGSAKTIVER

Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Andre tilgodehavender

Tilgodehavender

Andre vardipapirer og kapitalandele

Vardipapirer og kapitalandele
Likvide beholdninger

OMSATNINGSAKTIVER

AKTIVER

10

2015 2014

kr. thr.
1.057.450 1.062
1.057.450 1.062
1.057.450 1.062
0 138

468.261 577
468.261 715
260.000 325
260.000 325
561.242 527
1.289.503 1.567
2.346.953 2.629
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Balance 31. december
PASSIVER

Note

Anpartskapital
Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis metode
Overfort resultat

5 EGENKAPITAL

Leveranderer af varer og tjenesteydelser
Geld til tilknyttede virksomheder
Selskabsskat

Anden gzld

Forslag til udbytte for regnskabséret

Kortfristede geeldsforpligtelser

G/ELDSFORPLIGTELSER (KORT- OG LANGFRISTET)

PASSIVER

6 Eventualposter mv.
7 Pantsztninger og sikkerhedsstillelser

11

2015 2014

kr. tkr.
135.000 135
497.450 502
1.766 71
634.216 708
1.250 1
93.330 0
117.163 182
994 1
1.500.000 1.737
1.712.737 1.921
1.712.737 1.921
2.346.953 2.629
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Noter

2015
kr.

Selskabets hovedaktivitet

2014
tkr.

Selskabets formal er at eje og besidde anparter eller aktier i et selskab, der har til formal at drive IT-
virksomhed, der beskaftiger sig med salg og udvikling af ydelser til virksomhedens IT-behov samt handel og

industri tillige med keb og salg af fast ejendom.

Indtzegter af kapitalandele
Resultat af kapitalandele i tilknyttede virksomheder

Resultatandele fra CapNordic A/S 1.506.085 1.738

Resultatandele fra 2ndToNone ApS -5.420 0

1.500.665 1.738

Indtzegter af kapitalandele i alt 1.500.665 1.738
Skat af arets resultat

Sambeskatningsbidrag -21.689 -4

-21.689 -4

12




Noter

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Kostpris 1. januar 2015
Arets tilgang

Kostpris 31. december 2015

Op- og nedskrivninger 1. januar 2015

Arets resultatandele

Udloddet udbytte

Op- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmzessig veerdi 31. december 2015

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder kan specificeres séledes:

Navn Hjemsted
CapNordic A/S Hersholm
2ndToNone ApS Hersholm
Egenkapital

Anpartskapital

Reserve for nettoopskrivning efter den indre vardis
metode

Overfort resultat
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2015 2014
kr. tkr.
560.000 510
0 50
560.000 560
501.785 501
1.500.665 1.738
-1.505.000 -1.737
497.450 502
1.057.450 1.062
Ejerandel Resultat Egenkapital
100% 1.506.085 1.012.870
100% -5.420 44.580
Forslag til re-
sultatdispo-
1/1 2015 nering 31/12 2015
135.000 0 135.000
501.785 -4.335 497.450
70.760 -68.994 1.766
707.545 -73.329 634.216
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Noter

Eventualposter mv.

Selskabet er administrationsselskab i den nationale sambeskatning og hafter fra og med regnskabséret 2013
ubegranset og solidarisk med de evrige sambeskattede selskaber for den samlede selskabsskat.

Selskabet hafter fra og med 1. juli 2012 ubegranset og solidarisk med de ovrige sambeskattede selskaber for
eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter, royalties og udbytter.

Pantszetninger og sikkerhedsstillelser
Der er ingen pantsatninger og sikkerhedsstillelser i virksomheden.
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