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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for regnskabsaret 1.
januar - 31. december 2017 for Tilsted Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2017 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2017.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Bestyrelsen og direktionen anser fortsat betingelserne for at undlade revision for opfyldte.

Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.
Aabybro, den 15. maj 2018

Direktion:

Frede Tilsted

Bestyrelse:

Karin Hanne Tilsted Thomas Tilsted Lotte Knudsen
Formand

Kathrine Tilsted Thomsen
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REVISORS ERKLZRING OM OPSTILLING AF FINANSIELLE OPLYSNINGER
Til kapitalejeren i Tilsted Holding A/S

Vi har opstillet arsregnskabet for Tilsted Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2017
pa grundlag af selskabets bogfaring og gvrige oplysninger, som ledelsen har tilvejebragt.

Arsregnskabet omfatter resultatopgerelse, balance, noter og anvendt regnskabspraksis.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med den internationale standard, Opgaver om opstilling af
finansielle oplysninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere ledelsen med at udarbejde og praesentere ars-
regnskabet i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i
revisorloven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende
integritet, objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsregnskabet samt nojagtigheden og fuldstaendigheden af de oplysninger, der er anvendt til
opstillingen af arsregnskabet, er ledelsens ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erklaringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere ngjagtigheden eller fuldstaendigheden af de oplysninger, ledelsen har
givet os til brug for at opstille arsregnskabet. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller
reviewkonklusion om, hvorvidt arsregnskabet er udarbejdet i overensstemmelse med
arsregnskabsloven.

Aalborg, den 15. maj 2018

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab
CVR-nr. 20222670

John Damkier
Statsautoriseret revisor
MNE-nr. mne28629
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i investering i vaerdipapirer og besiddelse af aktier og anparter i
tilknyttede virksomheder.

Udviklingen i aktiviteter og skonomiske forhold

Da de forhold, som er ngdvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultat af arets drift, fremgar af balance og resultatopgarelse samt af noterne henvises
hertil.

Arets resultat anses for at vaere i overensstemmelse med ledelsens forventninger.
Betydningsfulde begivenheder, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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RESULTATOPGORELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

REGULERING AF DAGSVARDI AF KAPITALANDELE |

TILKNYTTEDE OG ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER..............
Eksterne omkostninger......c.ovvvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieiineeeens
BRUTTORESULTAT. ...cuuiiiiiiiitiei it eeeeeee e aene
Personaleomkostninger.......coevviiiiiiiiieiiiiiiieeieiinnneenns
DRIFTSRESULTAT ...ttt

Andre finansielle indtagter.....ccoovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinnnnn,
Andre finansielle omkostninger........cccvviiiiiiiiiiiiiiennnn,

RESULTAT FOR SKAT . ettt iiiieeiiieeeaeeeennnenes
Skat af Arets resUlEat....ee ettt eeteeeeeneeneeanaens

ARETS RESULTAT ..couniiniiiniiieiieeiieeieeieeeieeeneenneenneenns

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret............c.cccvveennenen..
Overfart resultat....ccceieiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiee e eeeanns

Note

2017

kr.

-88.259

-45.624

-133.883

-35.178

-169.061

131.700
-15.541

-52.902

-7.796

-60.698

105.800
-166.498

-60.698

2016

kr.

-249.039

-50.631

-299.670

-245.004

-544.674

129.400
-17.720

-432.994

40.470

-392.524

103.400
-495.924

-392.524
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver..........c.cccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennn,

ANLZEGSAKTIVER .....c.oiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieens
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder
Udskudte skatteaktiver......ccoeveiiiiiiieiiiniiieiininennnnenn.
[ 1 Q7 [ (=] S PP
OMSAETNINGSAKTIVER......ccoiiiiiiiiiiiiiiiiiiieieeee,

AKTIVER....coviiiiiii

PASSIVER

Aktiekapital....cooiiiiiiiiiiiiiiiii i e
Overfart overskud......ccoeeeeiiiiiiiiiiiiiiiiieeieeiennannns
Forslag til udbytte. ..cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiii s

EGENKAPITAL. ...ottiitiiiiiiii i i eieeieeneeneenaeaneeanaens
ANden gald.....viiiiiiii i e e reeee e
Kortfristede gaeldsforpligtelser............ccccooiiiiiiiiinn
G/ZELDSFORPLIGTELSER.......cciitiiiiiiiiiiniieieenneanaenns

PASSIVER ..ottt

Eventualposter mv.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser

2017
kr.

3.547.990
3.547.990

3.547.990
9.699.633
301.844
10.001.477
5.714
10.007.191

13.555.181

500.000
12.509.009
105.800
13.114.809
417.052
23.320
440.372
440.372

13.555.181

2016
kr.

6.880.129
6.880.129

6.880.129
6.586.835
315.206
6.902.041
7.850
6.909.891

13.790.020

500.000
12.519.387
103.400
13.122.787
543.320
123.913
667.233
667.233

13.790.020
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NOTER

Personaleomkostninger

Antal personer beskaeftiget i gennemsnit:

1(2016: 1)

Lon og gager......ccvvvveennnnn.
Pensioner.........ccccveeuvinnn.
Andre personaleomkostninger.

Andre finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Andre finansielle omkostninger

Tilknyttede virksomheder........ccooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiii i

Finansielle omkostninger i gvrigt

Skat af arets resultat

Sambeskatningsbidrag........
Regulering af udskudt skat

Finansielle anlaegsaktiver

2017 2016
kr. kr.
34.825 236.179
353 1.200

0 7.625
35.178 245.004
131.700 129.400
131.700 129.400
14.700 6.800
841 10.920
15.541 17.720
-5.566 0
13.362 -40.470
7.796 -40.470

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

somheder
KOSEPIiS 1. JANUAN 20717 .. eeieiiiiit et eeiiieeeeeeitteeeeeeasseeeerensneeeeeennn: 9.242.533
Kostpris 31. december 2017 ... e aan, 9.242.533
Opskrivninger 1. Januar 2017 ..cc.uuueeiiiiiittereiieeeererrneeesessnnesessennnnneenn -2.362.404
(8| oTe o [l {1 U 1L - | PP PP -3.400.000
Arets OPSKIIVIINGET ..ou.veieie e, -88.259
EgenkapitalbeVvaegelser. . .uuiiiiii i it i e e e 156.120
Opskrivninger 31. december 2017........coiiiiiiiiiiiiiiiiiii e eaeen, -5.694.543
Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2017.......ccceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiennnnnn, 3.547.990

Note
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NOTER
Egenkapital
Overfort

Aktiekapital overskud
Egenkapital 1. januar 2017..........ccceeuneeee. 500.000 12.519.387
Betalt udbytte......ccovvvriiiiiiiiiiiiiiiinnn.ns
Andre reguleringer......cccvviiiiiiiiiiiinnnnnn, 156.120
Forslag til arets resultatdisponering........... -166.498
Egenkapital 31. december 2017.............. 500.000 12.509.009

Eventualposter mv.

Heaeftelse i sambeskatningen

Forslag til
udbytte | alt

103.400 13.122.787

-103.400  -103.400

156.120
105.800 -60.698

105.800 13.114.809

Koncernens danske selskaber hafter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede

indkomst og for eventuelle kildeskatter sasom udbytteskat mv.

Skyldig skat af koncernens sambeskattede indkomst udger O tkr. pr. balancedagen.

Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

10

Note
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Tilsted Holding A/S for 2017 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B med tilvalg af regler fra regnskabsklasse
C.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Koncernregnskabet
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPGORELSEN

Indtaegter af kapitalandele i datter- og associerede virksomheder
| selskabets resultatopgarelse indregnes modtaget udbytte.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter lgn og gager, inklusive feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring mv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtggrelser fra offentlige myndigheder.

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renteindtaegter og -omkostninger, realiserede og
urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende vaerdipapirer, gaeld og transaktioner i fremmed valuta,
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under acontoskatteordnin:
gen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belab, der vedrarer regnskabsaret.

Renter og gvrige omkostninger pa lan til finansiering af fremstilling af omsaetningsaktiver og anlags-
aktiver indregnes ikke i kostprisen for aktiverne.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
gorelsen med den del, der kan henfgres til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del,
der kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

BALANCEN

Finansielle anlasgsaktiver
Kapitalandele i datter- og associerede virksomheder males i moderselskabets balance til dagsvaerdi.

Dagsvaerdien opggres med udgangspunkt i en beregnet kapitalvaerdi.
Tilgodehavender

Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket saedvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien
reduceres med nedskrivning til imadegaelse af forventede tab.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle selskabsskat fordeles
mellem de sambeskattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster og med fuld fordeling
med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen. Skyldig og tilgodehavende sambeskatningsbidrag indregnes i balancen under
henholdsvis omsaetningsaktiver og gaeld.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af
aktiver og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfgrselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den veerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlgst som aktuel skat. Zndring i udskudt skat
som felge af andringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen bortset fra poster, der feres
direkte pa egenkapitalen.

Galdsforpligtelser

Finansielle forpligtelser indregnes ved lanoptagelse til det modtagne provenu med fradrag af afholdte
laneomkostninger. | efterfolgende perioder males de finansielle forpligtelser til amortiseret kostpris
svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, saledes at forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

Geeld i avrigt er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.



