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LEDELSESPATEGNING

Bestyrelsen og direktionen har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for 1. januar - 31.
december 2015 for Tilsted Holding A/S.

Arsrapporten aflaegges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret

1. januar - 31. december 2015.

Ledelsesberetningen indeholder efter vores opfattelse en retvisende redeggrelse for de forhold,
beretningen omhandler.

Det indstilles pa generalforsamlingen at arsregnskabet for 1. januar - 31. december 2016 ikke skal
revideres. Bestyrelsen og direktionen anser betingelserne for at undlade revision for opfyldt.
Arsrapporten indstilles til generalforsamlingens godkendelse.

Aabybro, den 7. marts 2016

Direktion

Frede Tilsted

Bestyrelse

Karin Hanne Tilsted Thomas Tilsted Lotte Knudsen
Formand

Kathrine Tilsted Thomsen
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DEN UAFHZANGIGE REVISORS ERKLZARINGER
Til kapitalejeren i Tilsted Holding A/S

PATEGNING PA ARSREGNSKABET

Vi har revideret arsregnskabet for Tilsted Holding A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2015,
der omfatter anvendt regnskabspraksis, resultatopggrelse, balance og noter. Arsregnskabet udarbejdes
efter arsregnskabsloven.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet
Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et arsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som
ledelsen anser ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vaesentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Revisors ansvar

Vores ansvar er at udtrykke en konklusion om arsregnskabet pa grundlag af vores revision. Vi har udfert
revisionen i overensstemmelse med internationale standarder om revision og yderligere krav ifglge
dansk revisorlovgivning. Dette kraever, at vi overholder etiske krav samt planlaegger og udferer
revisionen for at opna hgj grad af sikkerhed for, om arsregnskabet er uden vaesentlig fejlinformation.

En revision omfatter udfarelse af revisionshandlinger for at opna revisionsbevis for belgb og oplysninger
i arsregnskabet. De valgte revisionshandlinger afhaenger af revisors vurdering, herunder vurdering af
risici for vaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl. Ved
risikovurderingen overvejer revisor intern kontrol, der er relevant for virksomhedens udarbejdelse af et
arsregnskab, der giver et retvisende billede. Formalet hermed er at udforme revisionshandlinger, der er
passende efter omstandighederne, men ikke at udtrykke en konklusion om effektiviteten af virk-
somhedens interne kontrol. En revision omfatter endvidere vurdering af, om ledelsens valg af regn-
skabspraksis er passende, om ledelsens regnskabsmaessige skan er rimelige samt den samlede prasen-
tation af arsregnskabet.

Det er vores opfattelse, at det opnaede revisionsbevis er tilstrackkeligt og egnet som grundlag for vores
konklusion.

Revisionen har ikke givet anledning til forbehold.

Konklusion

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2015 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2015 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

UDTALELSE OM LEDELSESBERETNINGEN

Vi har i henhold til arsregnskabsloven gennemlaest ledelsesberetningen. Vi har ikke foretaget yderligere
handlinger i tillaeg til den udfarte revision af arsregnskabet. Det er pa denne baggrund vores opfattelse,
at oplysningerne i ledelsesberetningen er i overensstemmelse med arsregnskabet.

Aalborg, den 7. marts 2016

BDO Statsautoriseret revisionsaktieselskab, CVR-nr. 20 22 26 70

John Damkier
Statsautoriseret revisor
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LEDELSESBERETNING

Vaesentligste aktiviteter
Selskabets hovedaktivitet bestar i investering i vaerdipapirer og besiddelse af aktier og anparter i
tilknyttede og associerede virksomheder.

Udvikling i aktiviteter og skonomiske forhold

Da de forhold, som er nadvendige for en bedemmelse af selskabets aktiver og passiver, den finansielle
stilling samt resultat af arets drift, fremgar af balance og resultatopggrelse samt af noterne henvises
hertil.

Arets resultat anses for at vare i overensstemmelse med ledelsens forventninger.
Betydningsfulde handelser, indtruffet efter regnskabsarets afslutning

Der er ikke efter regnskabsarets afslutning indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for selska-
bets finansielle stilling.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Arsrapporten for Tilsted Holding A/S for 2015 er aflagt i overensstemmelse med den danske arsregn-
skabslovs bestemmelser for virksomheder i regnskabsklasse B.

Resultatopggrelsens opstillingsform er tilpasset selskabets aktivitet som et holdingselskab.
Arsrapporten er udarbejdet efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Generelt om indregning og maling

| resultatopgarelsen indregnes indtaegter i takt med, at de indtjenes, herunder indregnes vaerdiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser. | resultatopgerelsen indregnes ligeledes alle omkostninger,
herunder afskrivninger og nedskrivninger.

Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske fordele vil tilflyde
selskabet, og aktivets vaerdi kan males palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige gkonomiske fordele vil fraga
selskabet, og forpligtelsens vaerdi kan males palideligt.

Ved forste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfalgende males aktiver og for-
pligtelser som beskrevet for hver enkelt regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle aktiver og forpligtelser males til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en
konstant effektiv rente over lgbetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med
fradrag af eventuelle afdrag samt tillaeg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen
mellem kostpris og nominelt belgb.

Ved indregning og maling tages hensyn til forudsigelige tab og risici, der fremkommer inden arsrap-
porten aflasgges, og som be- eller afkraefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Den regnskabsmaessige vaerdi af immaterielle og materielle anlaegsaktiver gennemgas arligt for at
afgere, om der er indikation af veerdiforringelse ud over det, som udtrykkes ved normal afskrivning.
Hvis dette er tilfaeldet, foretages nedskrivning til den lavere genindvindingsvaerdi.

Koncernregnskab
Der er ikke udarbejdet koncernregnskab, da koncernen opfylder fritagelsesbestemmelserne i arsregn-
skabslovens § 110 om regnskabsaflaeggelse for mindre koncerner.

RESULTATOPG@RELSEN

Resultat af kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder
| selskabets resultatopggrelse indregnes modtaget udbytte.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter omkostninger til administration mv.

Andre driftsindtaegter/-omkostninger
Andre driftsindtaegter og -omkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til
virksomhedernes hovedaktiviteter.

Personaleomkostninger

Personaleomkostninger omfatter len og gager, inklusiv feriepenge og pensioner samt andre omkost-
ninger til social sikring myv. til selskabets medarbejdere. | personaleomkostninger er fratrukket mod-
tagne godtgarelser fra offentlige myndigheder.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Finansielle indtaegter og omkostninger

Finansielle indtagter og omkostninger indeholder renteindtagter og -omkostninger, finansielle om-
kostninger ved realiserede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrgrende veaerdipapirer, gaeld og
amortisering af finansielle aktiver og forpligtelser samt tillaag og godtgerelse under
acontoskatteordningen mv. Finansielle indtaegter og omkostninger indregnes med de belgb, der
vedrarer regnskabsaret.

Udbytte fra kapitalandele indtaegtsfares i det regnskabsar, hvor udbyttet deklareres.

Skat

Arets skat, som bestar af arets aktuelle skat og forskydning i udskudt skat, indregnes i resultatop-
garelsen med den del, der kan henfares til arets resultat, og direkte pa egenkapitalen med den del, der
kan henfares til posteringer direkte pa egenkapitalen.

Selskabet er sambeskattet med koncernforbundne danske selskaber. Den aktuelle danske selskabsskat
fordeles mellem de sambeskattede danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst, og med
fuld fordeling med refusion vedrgrende skattemaessige underskud. De sambeskattede selskaber indgar i
acontoskatteordningen.

BALANCEN

Materielle anlaegsaktiver
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar males til kostpris med fradrag af akkumulerede afskrivninger.

Afskrivningsgrundlaget er kostpris med fradrag af den skgnnede restveerdi efter afsluttet brugstid.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det
tidspunkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug.

Der foretages lineaere afskrivninger baseret pa folgende vurdering af aktivernes forventede brugstider
og restvaerdi herefter:

Brugstid Restveerdi
Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar........ccevvviiiiiiiiiiiiiinenennnenns 5ar 0%

Fortjeneste eller tab ved afhandelse af materielle anlaegsaktiver opggres som forskellen mellem salgs-
pris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vaerdi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtaegter eller andre driftsomkostninger.

Finansielle anlaegsaktiver
Kapitalandele i dattervirksomheder og associerede virksomheder males i moderselskabets balance til
dagsveerdi.

Dagsvaerdi opggres med udgangspunkt i en beregnet kapitalvaerdi.
Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, hvilket sadvanligvis svarer til nominel vaerdi. Vaerdien

reduceres med nedskrivning til imgdegaelse af forventede tab.

Udbytte
Udbyttet, som forventes udbetalt for aret, vises som en sarskilt post under egenkapitalen.
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ANVENDT REGNSKABSPRAKSIS

Skyldig skat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt for
betalte acontoskatter.

Udskudt skat males af midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig vaerdi af aktiver
og forpligtelser.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettiget skattemaessigt underskud,
males til den vaerdi, hvortil aktivet forventes at kunne realiseres, enten ved udligning i skat af frem-
tidig indtjening, eller ved modregning i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatte-
enhed.

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, nar den udskudte skat forventes udlast som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
folge af aendringer i skattesatser indregnes i resultatopgarelsen bortset fra poster, der fares direkte pa
egenkapitalen.

Gealdsforpligtelser
Geeld er malt til amortiseret kostpris svarende til nominel vaerdi.
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RESULTATOPG@RELSE 1. JANUAR - 31. DECEMBER

REGULERING AF DAGSVZARDI AF KAPITALANDELE I
TILKNYTTEDE OG ASSOCIEREDE VIRKSOMHEDER..................

Andre driftsomKostNiNger......ccvviiiiiiiiiiiiiiiiiii it eeiiieeaeen
Af- 08 NedsKriVNINGer....coiiiiiii i i eeieecneeaenaees
DRIFTSRESULTAT ...utiitiitiiiiiieereeeeieeeeneeneeneeneenaanens

Andre finansielle indtagter......ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeae,
Andre finansielle omKostNiNger.......cvvvviiiiiiiiiiiiieniieeeennnns

RESULTAT FOR SKAT ettt iiiiiiieeeeeeriteeeeeenns
SKat af Arets reSUILAL. ...vvvee e ieeiiteeienienieneeneeneeneeneeneeneenes

ARETS RESULTAT ...eiiniiiiiiiieeii et e et et e eeieeeneeeanee

FORSLAG TIL RESULTATDISPONERING

Foreslaet udbytte for regnskabsaret.........vovuvvvrinininenenennnnnn.
Ekstraordinaert udbytte.......coeiiiiiiiiiiiiiiiiiiii e
Anvendt af tidligere ars overskud.........coovviiiiiinininieninininns

Note

2015
kr.

-628.293
-122.757
-481.439
-743.195
-119.200

-2.094.884

105.475
-974

-1.990.383

136.157

-1.854.226

101.200
0
-1.955.426

-1.854.226

2014
kr.

-335.900
-142.943
-281.151

0
-94.875
-854.869

175.600
-679

-679.948

74.074

-605.874

99.800
90.000
-795.674

-605.874
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BALANCE 31. DECEMBER

AKTIVER

Andre anlaeg, driftsmateriel og inventar.........ccoovvviiiinnennnn...
Materielle anlaegsaktiver............ccoovviiiiiiiiiinnn.

Kapitalandele i tilknyttede virksomheder
Finansielle anlaegsaktiver............cccccvvviiiiiiinann...

ANLZGSAKTIVER.....cciiiiiiiiiiiiiiiinieneeneeneaneennns
Tilgodehavende hos tilknyttede virksomheder.......................
Udskudt skatteaktivi......covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienanns
Tilgodehavender..........cooiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiaieenen,
1Y [ (=) PPN
OMSZETNINGSAKTIVER. ... .c.ciiiiiiiiiniiniennenneeneenennes

AKTIVER. ...t

PASSIVER

Aktiekapital...coeereiriiieiniiiiiriiiiiiiii e e
Overfart overskud......cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeen,
Forslag til udbytte....ccovviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeenns

EGENKAPITAL ... iieieieieeneeneeneeaees
Geeld til tilknyttede virksomheder.........c..cccvvvnvenenn
Anden gaeld...cooieiiiiiiiiiiiii e
Kortfristede geaeldsforpligtelser...........................
G/ELDSFORPLIGTELSER......cccviiiiiiiiinnenneeeennnne,

PASSIVER. ..ot

Eventualposter mv.
Pantsaetninger og sikkerhedsstillelser

Ejerforhold

Note 2015
kr.

0
5 0

7.129.168
6 7.129.168

7.129.168
7.764.015
274.736
8.038.751
101.136
8.139.887

15.269.055

500.000
13.015.311
101.200

7 13.616.511

1.000.000
652.544
1.652.544
1.652.544
15.269.055
8
9
10

10

2014
kr.

354.200
354.200

6.757.461
6.757.461

7.111.661
8.298.521
164.598
8.463.119
86.957
8.550.076

15.661.737

500.000
14.970.737
99.800
15.570.537
0

91.200
91.200
91.200

15.661.737
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NOTER

Personaleomkostninger

BN 08 GO et iiiitttteiiiiieeeeeeeenineeeeeeaennneeeeesesnnnsaseennnns
o] DY o] =
Andre personaleomKkostNiNger.....c.covvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiienennen,

Andre finansielle indtaegter

Tilknyttede virksomheder........cceiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiieeeae,

Andre finansielle omkostninger
Finansielle omkostninger i @vrigt

Skat af arets resultat

Regulering af udskudt skat........ccovvviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiinane.,

Materielle anlagsaktiver

Af- og nedskrivninger 1. januar 2015

2015
kr.

468.340
2.457
10.642

481.439

105.475

105.475

974

974

-136.157

-136.157

Tilbagefarsel af afskrivninger pa afhaendede aktiver..........ocvvveviveiivnininenen..
Arets afsKIVIINGEr ...ovnie it e e eae e

Af- og nedskrivninger 31. december 2015

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015

2014
kr.

274.280
2.991
3.880

281.151

175.600

175.600

679

679

-74.074

-74.074

Andre anlaeg,
driftsmateriel og
inventar

475.500
-462.000
13.500

121.300
-177.100
69.300
13.500

0

11

Note
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NOTER

Finansielle anlaegsaktiver

Opskrivninger 1. januar 2015, .. .ciiiiiriiiiiiieeinreneenenaeens
Arets OpSKIVIINGEr .....uiviiieiiie e,
ANdre reguleringer....cve e iiii i ieiiieireeirreeeneeaenaeeanns
Opskrivninger 31. december 2015.........cccovivviiiiiiiiinnnnenn.

Regnskabsmaessig vaerdi 31. december 2015......................

Kapitalandele i dattervirksomheder (kr.)

Navn og hjemsted Egenkapital
Bakmalle ApS, Aabybro.........ccoceviiiiiiiiinnnn.. 571.489
Amalienborgvej ApS, Aabybro...........cccovenenn 6.557.679

Kapitalandele i
tilknyttede virk-

somheder

8.242.533
1.000.000
0
9.242.533

-1.485.072
-628.293

0
-2.113.365

7.129.168

Arets resultat

-687.028
10.753

Kapitalandele i
associerede
virksomheder

437.500
0
-437.500
0

-437.500
0
437.500
0

0

Stemme- og
ejerandel

100 %
100 %

Der er pa ekstraordinaer generalforsamling i Tilsted Holding A/S den 31. december 2015,
vedtaget at yde tilskud til datterselskabet Bakmglle ApS. Tilskuddet udger 1.000.000 kr. og

foretages som et kontant tilskud.

Egenkapital
Overfort Forslag til
Aktiekapital overskud udbytte
Egenkapital 1. januar 2015......cccceeveennenn. 500.000 14.970.737 99.800
Betalt udbytte.....cooviiiiiiiiiiiiiiiiiiiiiin, -99.800
Forslag til arets resultatdisponering........... -1.955.426 101.200
Egenkapital 31. december 2015.............. 500.000 13.015.311 101.200

Aktiekapital bestar af A-aktier nom. 500.000 kr.

Aktiekapitalen har ikke vaeret aendret i de seneste 5 ar.

| alt
15.570.537
-99.800
-1.854.226

13.616.511

12

Note
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NOTER

Eventualposter mv.
Selskabet haefter for 15 % af den samlede garantistillelse i selskabet Ngddelund VVS,
Narresundby ApS, hvilket pr. 31. december 2015 opgares til 96 tkr.

Heeftelse i sambeskatningen
Koncernens danske selskaber haefter solidarisk for skat af koncernens sambeskattede indkomst
og for visse eventuelle kildeskatter som udbytteskat.

Pantsatninger og sikkerhedsstillelser
Ingen.

Ejerforhold

Falgende aktionaer er noteret i selskabets aktionaerfortegnelse som eneejer af aktiekapitalen:
Frede Tilsted

@sterkaer Tvaervej 2

9440 Aabybro

13

Note

10



