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Ledelsens drsberetning

Selskabets veesentligste aktiviteter
Selskabets vasentligste aktivitet har i lighed med tidligere dr varet filmproduktion,

Vmsentlige ndringer i aktiviteter og skonomiske forhold

Der er ikke sket vasentlige ndringer i selskabets aktiviteter og okonomiske forhold i 2018.

Ledelsespdtegning

Undertegnede har dags dato aflagt drsrapporten for 2018 for Treshow Stellar Works ApS.
Arsrapporten er aflagt i overensstemmelse med drsregnskabsloven. Jeg anser den valgte regnskabs-
praksis for hensigtsmaessig, sAledes at drsrapporten giver et retvisende billede af selskabets aktiver

og passiver, finansielle stilling samt resultat,
Revision af drsrapport
Selskabet opfylder betingelsernc i arsregnskabslovens § 135 og har derfor mulighed for at aflzgge en

{kke revideret Arsrapport.

Narum, den 30. maj 2019

Direktion




Revisors erklzering om opstilling af drsrapport

Til den daglige ledelse i Treshow Stellar Works ApS
Vi har opstillet arsrapporten for Treshow Stellar Works ApS for regnskabsaret 2018 pé grundlag af

selskabets bogfering og evrige oplysninger, som De har tilvejebragt.

Arsrapporten omfatter ledelsesberetning, ledelsespategning, anvendt regnskabspraksis, resultatopgerel-

se, balance og noter.

Vi har udfert opgaven i overensstemmelse med ISRS 4410, Opgaver om opstilling af finansielle oplys-

ninger.

Vi har anvendt vores faglige ekspertise til at assistere Dem med at udarbejde og presentere &rsrap-
porten i overensstemmelse med arsregnskabsloven. Vi har overholdt relevante bestemmelser i revisor-
loven og FSR - danske revisorers Etiske regler for revisorer, herunder principper vedrgrende integritet,

objektivitet, faglig kompetence og forngden omhu.

Arsrapporten samt ngjagtigheden og fuldsteendigheden af de oplysninger, der er anvendt til opstillingen

af arsrapporten, er Deres ansvar.

Da en opgave om opstilling af finansielle oplysninger ikke er en erkleringsopgave med sikkerhed, er vi
ikke forpligtet til at verificere nejagtigheden eller fuldstendigheden af de oplysninger, De har givet os
til brug for at opstille arsrapporten. Vi udtrykker derfor ingen revisions- eller reviewkonklusion om,

hvorvidt arsrapporten er udarbejdet i overensstemmelse med rsregnskabsloven.
Radovre, den 30. maj 2019

JS Revision
Godkendt Revisionsaktieselskab
Egegardsvej 39B, 2610 Radovre

CVR-nr. 37 99 96 87

Ulé Dahl

registreret revisor
mne35884



Anvendt regnskabspraksis

Regnskabsgrundlag
Arsrapporten er aflagt efter arsregnskabslovens bestemmelser for regnskabsklasse B med enkelte

tilvalg fra hejere regnskabsklasse.
Arsrapporten er aflagt i DKK.

Den anvendte regnskabspraksis, der er uendret i forhold til tidligere ar, er i hovedtrek folgende:

Generelt om indregning og miling
Aktiver indregnes i balancen, nar det er sandsynligt, at fremtidige akonomiske fordele vil tilflyde

selskabet, og aktivets vaerdi kan méles palideligt.

Forpligtelser indregnes i balancen, nér det er sandsynligt, at fremtidige skonomiske ressourcer vil fra-

ga selskabet, og forpligtelsens vardi kan méles palideligt.

Ved foarste indregning males aktiver og forpligtelser til kostpris. Efterfolgende méles aktiver og for-

pligtelser som beskrevet for hver enkel regnskabspost nedenfor.

Visse finansielle forpligtelser méles til amortiseret kostpris, hvorved der indregnes en konstant effektiv
rente over labetiden. Amortiseret kostpris opgeres som oprindelig kostpris med fradrag af eventuelle
afdrag samt tilleg/fradrag af den akkumulerede amortisering af forskellen mellem kostpris og nominelt

belab.

Ved indregning og maling tages hensyn til gevinster, risici og tab, der fremkommer, inden &rsrapporten

aflegges, og som be- eller afkrefter forhold, der eksisterede pa balancedagen.

Indtzgter indregnes i resultatopgerelsen, i takt med at de indtjenes, herunder indregnes vardiregule-
ringer af finansielle aktiver og forpligtelser, der méles til dagsvardi eller amortiseret kostpris. End-
videre indregnes omkostninger, der er atholdt for at opna arets indtjening, herunder afskrivninger,
nedskrivninger og hensatte forpligtelser samt tilbageforsler som felge af ®ndrede regnskabsmassige

skan af belob, der tidligere har varet indregnet i resultatopgerelsen.

Omregning af fremmed valuta
Transaktioner i fremmed valuta omregnes til transaktionsdagens kurs.
Valutakursdifferencer, der opstir mellem transaktionsdagens kurs og kursen pa betalingsdagen,

indregnes i resultatopgerelsen som en finansiel post.



Resultatopgerelsen
Bruttofortjeneste

Bruttofortjenesten bestér af nettoomsatning, modregnet direkte produktionsemkostninger og andre

eksterne udgifter.

Indtaegtskriterium
Nettoomsztning indregnes i resultatopgerelsen, safremt levering og risikoovergang til keber har fundet

sted inden arets udgang.

Andre eksterne omkostninger
Andre eksterne omkostninger omfatter salgsomkostninger, lokaleomkostninger, administrationsom-

kostninger samt bildrift.

Personaleudgifter
Personaleudgifter omfatter lgn og gager samt sociale omkostninger, pensioner mv. til selskabets

personale.

Af- og nedskrivninger pa immaterielle og materielle anlagsaktiver
Af- og nedskrivninger p& immaterielle og materielle anla@gsaktiver er foretaget ud fra en lgbende
vurdering af aktivernes brugstid i virksomheden. Anlegsaktiverne afskrives linezrt pd grundlag af

kostprisen, baseret pa falgende vurdering af brugstider og restverdier:

Brugstid Restvaerdi
Andre anleg, driftsmateriel og inventar 3-10 ar 0

Indretning af lejede lokaler 5ar 0

Fortjeneste eller tab ved athandelse af immaterielle og materielle anlagsaktiver opgeres som forskel-
len mellem salgspris med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmassige vardi pd salgstids-

punktet, og indregnes i resultatopgerelsen under andre driftsindtegter eller -omkostninger.

Finansielle indtzegter og omkostninger

Finansielle indteegter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belab, der vedrerer regn-
skabsaret. Finansielle indtegter og omkostninger indeholder renteindtzgter og -omkostninger, reali-
serede og urealiserede kursgevinster og -tab vedrerende verdipapirer, gzld og transaktioner i frem-
med valuta, modtaget udbytte fra andre kapitalandele, amortisering af finansielle aktiver og forpligtel-

ser samt tilleg og godtgarelser under acontoskatteordningen.



Skat af drets resultat

Skat af arets resultat omfatter aktuel skat af drets forventede skattepligtige indkomst og arets regu-
lering af udskudt skat med fradrag af den del af arets skat, der vedrerer egenkapitalbevegelser.

Aktuel og udskudt skat vedrerende egenkapitalbevegelser indregnes direkte i egenkapitalen. Sel-
skabet og de danske tilknyttede virksomheder er sambeskattede. Den danske selskabsskat fordeles
mellem overskuds- og underskudsgivende danske selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomst

(fuld fordeling).

Balancen

Materielle anlzgsaktiver

Materielle anlzgsaktiver males til kostpris med tilleeg af eventuelle opskrivninger og med fradrag af
akkumulerede af- og nedskrivninger. Kostpris omfatter anskaffelsesprisen og omkostninger direkte

tilknyttet anskaffelsen indtil det tidspunkt, hvor aktivet er klart til at blive taget i brug.

Andre finansielle anlaegsaktiver
Vardipapirer, som virksomheden planlaegger at beholde til udleb, males til amortiseret kostpris op-
gjort pa basis af den effektive rente pa anskaffelsestidspunktet. Kursregulering indregnes i resultat-

opgerelsen som en finansiel post.

Igangvzerende leverancer af serviceydelser
[gangverende leverancer af serviceydelser méles til salgsverdien af det udferte arbejde.
Fardiggarelsesgraden opgeres pa grundlag af de medgéede direkte og indirekte omkostninger i for-

hold til forventede samlede omkostninger.

Vardien af de enkelte igangvaerende leverancer med fradrag af acontofaktureringer klassificeres som

tilgodehavender, safremt belgbene er positive, og som geeld, safremt belgbene er negative.

Fradrag for tab opgeres som det samlede forventede tab pa entreprisen uanset den faktiske udforte

andel.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males til amortiseret kostpris, der almindeligvis svarer til nominel vardi. Verdien re-

duceres med nedskrivninger til imgdegéelse af forventede tab.

Periodeafgraensningsposter, aktiver
Periodeafgr&nsningsposter indregnet under aktiver omfatter forudbetalte omkostninger vedrerende

efterfolgende regnskabsar.



Likvide beholdninger
Likvide beholdninger bestér af likvider i virksomhedens kassebeholdning, samt indestaende i penge-

institutter. Likvide beholdninger indregnes til dagsverdi.

Egenkapital
Virksomhedens egenkapital er et udtryk for nettoaktiver. Egenkapitalen er sdledes aktiverne, fra-

trukket hensattelser og geldsforpligtelser. Der er ingen sarlige reserver under egenkapitalen.

Finansielle gaeldsforpligtelser

Qvrige geldsforpligtelser males til amortiseret kostpris, hvilket almindeligvis svarer til nominel vardi.

Aktuelle skatteforpligtelser
Aktuelle skatteforpligtelser eller tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen opgjort som beregnet
skat af 4rets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt

for betalt acontoskat.



Note

Resultatopgerelse for 2018

Bruttofortjeneste

Udgifter
Personaleudgifter

Resultat for afskrivninger

Afskrivninger

Resultat for finansiering

Finansielle indtagter
Finansielle udgifiter
Finansielle udgifter, koncern

Resultat far skat

Beregnede skatter

Arets resultat

Resultatdisponering
Overfort til naeste ar

Udbytte

2018 2017

kr. kr.
2.017.756 1.931.080
-1.514.566 -1.890.434
503.190 40.646
-8.707 -26.891

494 .483 13.755
141.540 1.750
-3.539 -31.889
-21.267 -18.883
611.217 -35.267
-147.544 -13.212
463.673 -48.479
-2.060.127 -48.479
2.523.800 0
463.673 -48.479




Balance pr. 31/12 2018

Note 31/122018  31/12 2017
AKTIVER kr. kr.

4 Driftsmidler og inventar 111.064 105.621
Materielle anlzegsaktiver i alt 111.064 105.621

Andre vaerdipapirer og kapitalandele 260.315 260315
Finansielle anlaegsaktiver 260.315 260.315
Anlzgsaktiver i alt 371.379 365.936
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser 713.699 840.956
[gangvarende arbejder 1.775.103 989.715

Andre tilgodehavender 150.904 150.904
Periodeafgraensningsposter 5.661 57.540

5 Mellemregning med anpartshaver 3.139.380 0
3 Udskudte skatteaktiver 419.389 566.933
Tilgodehavender i alt 6.204.136 2.606.048
Likvide beholdninger i alt 312.813 371.096
Oms=tningsaktiver i alt 6.516.949 2.977.144

Aktiver i alt 6.888.328 3.343.080




Balance pr. 31/12 2018

Note 317122018  31/122017
PASSIVER kr. kr.
Selskabskapital 125.000 125.000
Overfort til naeste &r 3.248 543.375
Afsat udbytte 2.523.800 0

6 Egenkapital i alt 2.652.048 668.375
Leveranderer af varer og tjenesteydelser 39.242 62.125
Geld til tilknyttede virksomheder 2.046.651 1.843.280

5 Mellemregning med anpartshaver 1.681.365 22.050
Bankgeld 488 0
Anden gzld 468.534 747.250
Kortfristede gzeldsforpligtelser i alt 4.236.280 2.674.705
Geldsforpligtelser i alt 4.236.280 2.674.705
Passiver i alt 6.888.328 3.343.080

7 Pantsztninger og garantiforpligtelser m.v.



Noter

2018 2017
kr. kr.

Personaleudgifter
Gager og lonninger 1.402.636 1.634.900
Pension 145.335 179.160
Omkostninger til social sikring 25.954 34.125
Overfort til projekter -191.946 -119.966
Refusioner 0 0
Andre personaleomkostninger 132.587 162.215
1.514.566 1.890.434
Antal personer beskaftiget i gennemsnit 4 3

Afskrivninger

Inventar 8.707 26.891
8.707 26.891

Beregnede skatter
Beregnet selskabsskat 0 -6.029
Udskudt skat, primoregulering 3.100 0
Udskudt skatteaktiv, regulering 144.444 19.241
147.544 13.212
Det samlede udskudte skatteaktiv andrager 419.389 566.933
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Anlzgsaktiver

Anskaffelsessum pr. 1/1 2018
Tilgang i aret

Afgang i aret

Anskaffelsessum pr. 31/12 2018
Op- og nedskrivninger pr. 1/1 2018
Afskrivninger i aret

Tilbagefort afskrivninger

Op- og nedskrivninger pr. 31/12 2018

Bogfort veerdi pr. 31/12 2018

Tilgodehavender hos virksomhedsdeltagere og ledelse

Tilgodehavende pa balancedagen

Lén optaget i arets lob (skattesag)

Arets tilskrevne rente

Materielle

Driftmateiel

og inventar

234.343
14.150
0

248.493

-128.722
-8.707
0

-137.429

111.064

Kr.

1.458.015

1.458.015

133.149

Lénet afvikling pa selskabets ordinare generalforsamling for 2018 ved udlodning af fordringen.

Lénet er forrentet med 10,05% p.a.

Egenkapital Selskabs- Overfort

kapital resultat Udbytte [ alt
Egenkapital pr. 1/1 2018 125.000 543.375 0 668.375
Koncerntilskud 0 1.520.000 0 1.520.000
Udbetalt udbytte 0 0 0 0
Arets resultat 0 -2.060.127 2.523.800 463.673
Egenkapital pr. 31/12 2018 125.000 3.248 2.523.800 2.652.048
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Pantsztninger og garantiforpligtelser m.v.

Selskabet indgar i dansk sambeskatning med Treshow Resources Invest ApS som administrations-
selskab. Selskabet hafter derfor i henhold til selskabslovens regler for indkomstskatter mv. for de
sambeskattede selskaber og ligeledes for eventuelle forpligtelser til at indeholde kildeskat pa renter,
royalties og udbytte for de sambeskattede selskaber. De sambeskattede selskabers samlede kendte
nettoforpligtelser i sambeskatningen fremgar af administrationsselskabets arsregnskab.

Selskabet har herudover ikke péataget sig kautions-, garanti eller andre forpligtelser, udover dem der

fremgér af arsrapporten.
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